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Informe de los Anditores Independientes

A la Junta Directiva v Accionista de
Sagicor Panama, 5. A,

Informe sobre la auditoria de ks estades fmancieros

Mwestra opimidn

En sscsira opinsdn, los estados [ K prescenan L o foados s ke, la
situacidn finamciers de Sagicos Panamd, 5. A. (la “Compahia™) al 31 de diciembee de 2022, asi como su

desempeibe financieeo v sus (hijos de efective por cl afo terminsda ¢ eia focha, de conformidad con Lis
Mormas Internacionales de Informaciin Financiera,

Lov qure by arwaditaal

Los estsdos i b la O fi 3

= ol estado de sibusciin l:'rl.uru:m al 11 dedlch‘:ﬂﬁmd; 2022

* el esiado de resalindo imicgral por ¢l afio inado on oxa fecha;

# el estado de cambios en el patrimonio por el aflo sorminado en e fecha:

el estndo de Mujos de efective por ¢l sfio lerminedo om exa focha: v

= lni motas @ los estadis Hmancicros, que incluyen politicas comtables significatives v otra informacion
explicativa.

Base para la opiniin

Hemen llcvado a cabo pucitra asdiloria de confomidad con ls Mormas Internacionabs de Awditonia
Nuesiras responsabilidades de scuerdo con dichas normas se describon mis adelanie en b seccion
Responsabilihades del ambitor en relacidn con ke ambitoria de fos estados finecieros de nuestro infomee.

Consideramos que ln evidencia de audforia que hemes obitenido os suficiente ¥ apropiada pam proporcionar
uma b para s opinidm,

Tmidepemdewcia

Somes independicnics de la Compaiia de i "nﬂsl(«hnrlnmmldrﬁduapu:
Profestonales de la Contabiliad {inghaidas b Norma | ionales de | 1] i por ¢l

Consejo de Normas Intemacionabes de Biica pam Contadores (Cduliger de Eriea & IESBA) v s
requerimisntas del ohdigo de ética profisional para ke contadones piblicos sulorizados que son relevantes
mmuuﬂm*hmfmmmmhmhhl&mrmmmmm

bilidacds de éica de confomuidad con ¢ Codige de Erica del IESBA v los requerimientos de &ica
rlll.l.ltrpu'l'ﬂh:ldchlwni.

PricewsterhonseCoopers Panamd, 8 B.L., Flam Pw, Piss 7, Calle 13-F v Ave. Ricands Arange, Urbanicacin Obarria
T (57 ) aobegaans, Panamd - Repdblica de Pasamd, www frac.oom)interansericas

i
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A la Jumia Directiva v Accioni=s de
Ragheos Panami, 5, A,
Pigina 2

Respansabilidades de la geremcia y de los resy bles did gobigrno de ka Compaiia en relacion con
los estmilos financieros

La -] ble do la iom ¥ p i raonable de los estados fimancieros de
combormidad con las Nonmas Istemacionales de |aformacion Financiera, y del comrol intemo que
perencia comshdere neceuario para permitic la prepanacion de estados finaseieros Mbies de errores matoriales,
dehid & fraude o oo,

En la preparacidn de los estados financigros, 1a porencia o8 respomsable de evaluar |n capacidad d¢ la
LCeenpalia de contanuar como nepocio en marcha revelando, segin commponda, b asumtos relacionados
©om nogocio en marcha y utilizando [a base de comabilidsd de megocio om marcha, a menos que la gerencia
1L'11|u‘.u In intenciiin de liquidas la Compailia o de ¢esar sus operaciones, o bien mo exista olra aliormativa
realmta,

Los responsables del gobicrna de la Compailia son respomsables de b supervisidn del proceso de nepories
de infarmacidm financiom do la Compaiia.

Bespansabilidades del auditor en relaciin con la asdiboris de b cstades Rrancioros

Nugstros chictivos som obiomer una seguridad meosable de que los estados linanciones e su conjunto catim
litwes de errores materiales, debido a fraude o emon, y emitie un informe de avdoria que contiene nucsir
opimidn.  Lna seguridad raronable o3 um allo grado de seguridad, pero mo gamntize que una suditoria
mwaliada de conformidad con las Normas Intermacionales de Audiioria siempee detecte un error masonal
omando exista. Los emrores pueden deberse 3 froude o ermor v se considonin matoriales si individualmente
o e Toama spregada, podria razonablermente coperarse que mMuyan en lis decisiones scondmizas que log
usuricos lomam hadisdos on los estados financieros.

Como parte de una audioria de conformidad con b N 1 ionakes de Audioria, aplcamos
nuestro juicio profesional y mastenemos wna actitud de escepticismo profesional duramse toda la sudiboria.
Tambiin:

- Idnﬂlrmmynlhnmlmmd:mmmkﬁmﬂmmm;fmm
o cmor, diseil ¥ de audisoria para nesponder a dichos riesgos v
whtgnemos gvidencia de audisoria suficicme v apropinda pars proporcionar una base pafa nucsira
opinidn. El riesgo de no detectar un e material debado a fraude o mis clovado do ague que resulie
& un grro, _H Wr el I'lrlulk |'I|.|dr implicar colusidn, falsificacion, omision:s delibermldas,
manifestaci o anualsciim del conteol interno

+  Oienomos mmlmdi-iml.o del comtrol intermno relevante par la suditoria con ¢l fn de discilar
proced de aud e sean ad dos g Tanciin de s circunstanciaz, v no-con & finalsdad
*murummmmhﬂmdﬂnﬂdlﬂm&ch{mpﬂu

. Eval o mpeopiad de b polit et atilizaudng ¥ Ia reoonsbilided de e etimack
comtahles y las revelaci lacionadas clectaadas por s g i

i
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A la Juma Dirceriva v Adesnists &
Sagieor Panama, 5. A
Piggina 3

o Comch s o] wso apropiad whummdrhhm-k»mldud:mtmmmmhn.
hasados en la evidengia de o sobre i existe o o una mcenidwnbee
material relaciomads con hechos o condiciones que pocdsn poeecrar dudas sipmificativas sobee ln
capacidad de |a Compailia para continuar como negocio en marcha. $i llepamis o I conclusion de que
xiste una incertidunsbre material, se nequicre que Il s i en oo indorme de audsoria
podbie ban rgvlaci o | % om Jos eitados. fmancivros o, si dichas revelaciones ne son
ardocmabas, gee cxpresemsos urnvnpmmn mosdificads, Nissstrs gomlisjones s basan on L evidenci do
nuditoria obtemids hasta bs fecha di nuesto mfame de anditoria. Sin cmbargo, bechos o condiciones
Huturas pugdn s camsa de que la Comipahia deje de conlinar como un negocio en matcha.

= Evaluamis la pressutacion general, b estnactura ¥ €] contenddo de bos estados financictos, mchuvenda
las revelaciones, y si bos esamdos fimancieros represenian |as ieanwaccimes ¥ koa heckos setnacenivs de
wn e que legren una presentacrn racona bl

Mos comunicanios (o0 lon resprnsables Sl gobsrmo de la Compaiiia en relacion o, sntng oinos asumtos,
el slcame planificado v la oporiumidsd de ls audstoria, 3ai como bos hallazgos significativos de In suditosis,
mbmvendo cunlquier deliciencia significativa del comtral intemo que sdemtificames duranis nucsra
aiklioria,

Informs sobie obres

yuerinsicnios legakes v regulacori

En cumplimients con la Ley Mo 2B0 del 30 de dacienabre de 2021, goe regula |s professin del cortsdar
piblieo trathe e b Repaihlica de Panans, deel ko sigieme:

= e la dircocidn, cecuciin y sapervision de este frabajo de auditoria sc ba realivado Mskcamene e
TEPTIEis armet.

= Bl s encangado de la audmioria que Ba claborado este infomse de los suditores mdependientes e
Eibereth Harrios com mimen de ideeeidsd de contador pibiikco ssorizsdo Mo, (5042004

= Eeguipide trabaps gque ha partisipado en Lo ssditenia g la que se eelice o informe, cii conlonnado
ot Edereth Barmes, Socia ¥ Algjandra Monsoscgro. Gerome,

=
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Sagicor Panama, 5. A,
(Compahia bajo el controd de Sagicor Financial Corporation)

Estado de Sitwacién Financiera
31 de diciembre de 2022

({Cifras en balboag)
2 1k |
(Re-sxpresado)
Actives
Mohiliario, equipo v mejoras a la propiedsd arrendada,
mieto Mot 5§ 621474 37170
Active por derecho de wso, neto (Mot &) 234477 R
Diepdsitos a plazo fijo (Mot T) 200,00 10040, 00
Activos financicros a valor raronable con cambics en
ot resultados imegrales (Mota 5) 4,748,550 2464003
Cuenilas por cobrar - pames relacionadas (MNota 9) 29742 9742
Primas por cobrar de segunos v otros {Notas 10 v 22) 1041051 514,034
CMros activos 151084 THb, 358
Efectiva (Mota 1) L4 H0R — BT
Total de activos 8976827 BB 676
Pasivos ¥ Patrimonio
Fasives
Provisiomes sobre contratos de seguros | Mota 12) 2191 584 2271620
Pasivo por amrendamaento (Mola 6) 632374 671,556
Comesiones por pagar a agentes v comedones 10,258 12,392
Crastos acumulados por pagar v ofros pasivos
(Motas @y 13) 536,748 451,087
Total de pasives _ A0S 3427658
Patminsanae
Capital en acciones (Mot 14) 15,514,536 15,614,536
Capaial adickonal pagado (Mo 14) TRIZ 42 B RS2 642
Reservas de capiial (Mo 15) 1. 530,145 1447717
Difecit scanmalado {19259, 189) {18049 619)
(Rras reservas (E52 371G (44 315)
Total de parrimanio _ sebages  _ ss2103
Total de pasives ¥ patsimonio 976827 EO45.6T0

Las motas adjumias som pante integral de estos estados financieres

eda




Sagicor Panama, 5. A.
{Gompahia bajo el control de Sagicor Financial Gorparation)
Estado de Resultado Integral
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2022
{Cifras en balboas)
01 FLF]|
(Re-expresadao)
Tngresos
Primas de seguros {Mota 16) 4,139 693 4217838
Imgresos Minancieros (Nota 17} 23,479 178,724
Oros ingresos 36,728 32127
Total de mgresos 4,299 S 4,428 689
Reclamaos y beneficis netos incurmidos (Nows 18 y 22) (2,674, T60) (2.578,240)
Costos v Giaslos
Costos de adquisicion (Now 19) (459,379) (559.946)
Geastod de intereses por amendamiento (Nota &) (46,557) (30.435)
Gastos generales y administrativos (Motns %y 20) (2,044 332) {2,004, 180)
Reaseguro por exceso de pérdida (Nota %) (202,074) (157,010
Total de costos v gastos I8 (L781,672)
Pérdida neta (Motas 21 y 22) (1,027, 202) (931.223)
(hras Pérdidas Integrales
Partidas que provden ser reclasificadas o reswitados
Pérdida neta no realizada en actives
financiercs a valor reonable con cambios en
otros resultados imegrales (Motn 8) __ [287.956) 7
Piérdida neta integral (LALENSE) (954933
Las motas adjuntas son parte integral de estos estados fimancieres
o5
Sagloor Panamd, 5. A
LT Bagame
Estasds da Cambhed en ol Prremonio
Por al ane temrinedo ol 31 de dickmion de 2022
[Cins an baboas)
A € aptal Al B ande § ageial Tk Dhwas
i eEranry Fagads ELTTNET] Acumuleds Hava ryam Tetal
Sl 31 b i b 22 LR EL e (RrLA PIRRRET (o) 17350
Framscocion s aar ded®in of oookenin
e roweri de wageial (s 1) Amade S Bl
Tosdl de mramasChodn stribusblos ol acoandils AL S0
A At Easgeaked
Piérdalla et vt (oot 231 %1220 . AL
Leomrmrow 0 rradirsds m v de prvemsenes Csts B - - {23,710} 2T
(P PR — . . (11220} 170 fLErEARl]
[} S TR e
orvisacisbe do sparmvs del sl (Neets 15} - - BT (LI ] - -
Sl all L e dicacembee e 2021 (resoyprrssbol [EXITELTY &0AT 83 1442111 o L [LERTET] 18208
L e
Incremeres A capenl {Sots 141 - 1 S0 | S
Witall chy Wi b il o Sndits [ ¥, s
[ —
Perdalis rila = = [[REak -} . in.i33edy
Coranog o readineds o vakoosn &0 e O B (38755 20 Sre
Tetsd dr stron revaludos smopryasy - AT 303} (InT %) [LEIENE 5]
A o e o s
o b ok g el o Neets 15) - - ﬂ'li |E_'I£ - -
Ralde o 31 do S wmbeg & DI2Y 15 A0 L5 TR 2 1,550 043 i I, 23%, LT} (112,271} 3405 R
Las momss sedpamas won parc inicgral & cvios ovasdion fnarceeos.
-+
Sagicor Panama, 5. A, Sagicor Panama, 5. A.
{Gompania bajo el i de Sagicor Financial Gorparation) {Gompafia bajo el i de Sagicor Financial Gorparation)
Estado de Flujos de Efectivo MNotas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas) (Cifras en balboas)
022 oz 1. Constitmeidn y Operacitn
{He-cupresada)
. . a e . Sagicor Panamd, 5. A (la “Compaia”) es una entidad esiablecida de conformidad a las beyes
Flujos de efective de las actividades de aperacion J
Pl i " (L1272 (931,223 die I Repiblica de Panami en julic de 1998 De acuerdo con la Resolucion CTS02 de 14
Ajastes pars conciliar b pérdida mera con el efectiva neso de septicebre de 1995, In Superinendencia de Seguros v Reaseguros de Panamé sutorizé a
(utilizado en) provista por las actvidades de operaciin la Compaitia para operar en los ramos dé personas demtro del territonio panamefio.
Depreciacion y amoriiscitn { Motas 5 y 6) i 240 167,982
[ Disminscidn) sumento em |a reserva de ricsgo en . , La Compafia es subsidiaria de Sagicor Capital Life Insurance Company Limdted, la cual e3
curse (Moga 12) (1e21T) 20,234 i 3 i i 3 i i
totalmente poseida por Sagicor Financial Cosporaition, compaitia de seguros establecida en
{Dismmimsciin on la reserva magemdtica {Nola 12) (25,5992 (285 032) : . : "
{ Disaminuscidn) smento m 1a 2 para insuficiencia 1540 ¢ incorporada por Acio Especial del Parlamento de Bashados en 1851,
de prima { Naota 12) (5.0435) 03 L .
{Dis::rmidn: x|t pebervas para sinleatros on trdnise, Las oficinas administrativas de la Compafiia estin localizadas en la Ciudad de Panama, en la
et {Mota 121 (33, TR2) { 1 BILEDI) Avenida Samuel Lewis, Plaza Obarrio, Flanta Bajn Locales No.7 v 8
Intereses por arrendansienio (Noka &) An 887 S 435
Férdsda cm vontas de actives Anancicnos { Mola B} A6 518 0412 Dperaciones de Segure
Cambics netos en activos v pasivos de operacidn: - . Las operaciones de seguros v reasegurcs en la Repiblica de Panama estan fiscalizadas v
?mwcmrdc SERUE0S E""m‘ Nota 9 =270 l '.I,:;:? reguladas  por  ln Superintendencia  de  Seguros vy Reaseguros  de Panama
:""":::'M ar - pantes rebacionadas (Nota e Eiuizss} fel “Ente Regulador™), de acuerdo a la legislacion establecida por la Ley Mo 12 de 3 de abril
Comisiones por pagar o agentes v |J.I.'I-I] ; e 2012, Ia cual reemplazd la Ley Mo 59 de 29 de julio de 1996, “por [a cual s reglamentan
Ciastos acumnulados por pagar y oo pasives K5 651 TR, las entidades asepuradoras, administradoras de empresas y comredores o ajusiadones de
Efectivo neto utilizando en las actividades de seguros, y b profesion de comedor o productonss de segures™, v por ofra parte, ks actividades
Operagion (LEIETI™ (LISLE01) e reasegurs estin reguladas por la Ley de Reasegures Mo 63 de 19 de sepricmbre de 1996
“por la cual s regulan Las operacionss de reaseguros v 1as de las empresas dedicadas a esta
Flujos de efective de las actividades de inversidén actividsd™
Adigaisiciin de mobiliano, equipo y mejons (Nota 5) (11,363 [EERE]
Dhamenuciin de depdaino a plaso Oy RIND (R} | 0 (W 5 March
Adguisicson de actives financicros a valor rmosable d‘“}j-“'ﬂmﬂ' i la i ha o relidas —_—
con camshios en oiros resuliados inegrales (Nota 81 (3119081 R ran E'.ll.l'!- [t E'ufl!.le.ﬂﬂﬂ_ a |.11r|'|1ﬂ.ﬁ.|a aper (=111 pe | ||ﬂ:||.|rru.r| s v flugos
Redemcibn y venta de activos fnancicros financicras e clective par operacionss negativos.  Sin embargo. ha recibido el continue soporte
(Moza 85 SEH ) 439 040 financiero de su Compaiia Mariz, requerido para cumplir con lod requisites de
- : . capitalizacion y lquaider requeridos por Ley v satisfacer los requerimientos de asegumdos v
Ezc_u..-n mwmqmnllndu o) provisto por s actividades 3444 e proveedares, ademas, de recibar soporte administrative v logistes necesario para brindas un
imversin (LS040 e servicio eficiente. La Compadiia ka cheenido ba aprobacion de nuevos productos para lograr
Flujos de elective de las actividades de Gnanciamieata umn inCremeno en sus vertas furas ¥ ha implementado un plan de comencion del gaswo de
Arrendamicnias pagados (Mota ) (108 T39) {102 s manera que solo se meurran en aquellos pastos aprobados por la Compailia Matrie La
Aporte de capital (I ITLLT] SR Compaihia Matriz manificsia su imencion de continuar brindindole ¢l apoyo requerido, en
Efiective neto provisto por las actividades de a0 &.-;l requerirse, garantizanddo con ello la continuidad de la Compaitia como negocio
financiamiceio 1,304,761 397323 Al
(Dismisuciing aumsnso et ea o efectiva (1.754.902) 229403 Los estados financieros de la Compaitia para el afio terminado al 31 de diciembre de 2022
Efective al inkcio del afie 2RG.71 2574308 fueron amorizados para su emision por el Gerente Geeneral el 2 de mayo de 2023,
Efeetive al final gl ado (Nota 11} LM R JR—. 53
Las motas adjuntas son pane integral de estos estados. financieros.
aTn 8




Sagicor Panama, 5. A.
(Compaiia bajo ¢l controd de Sagicor Financial Corporation)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

-

Resumen de las Foliticas de Contabilidad Significativas

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparaciin de los
estndos financieros se preseta o contimuacion.  Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente o tddos [os periodos presentados, a menos que se induque lo contrario

Bases de Preparacion

Lios estados financieros han sido preparados v cumplen con las Mommas Imemacionales de
Informaciin Financiern (MIIF) ¥ sus interpretaciones, adoptadas por ¢l Consgjo de Normas
Intermacionales de Contabilidsd (LASE). Esios estados financieros han sido preparados sobae
In base del coste histdrico, ¢l cual se modsfica por In mediciin de los actives financieros a
valor raronable con cambios en oros resultados imegrabes v s pasives actuariales que se
reconocen al menos entre su valor en libros v su valor meonable menos los costos de
dusposicitn.

La Compadiia ha mamtenido la politica comable de caloular las reservas matemdricas sobre
polizas de vida de acwerdo con las priacticas actuanales aceptadas por In Superimendencia de
Sepuros ¥ Reaseguros de Panamd, debido a que no existe una guia especifica provisia por
las NWIIF para efectos de realizar los cilcubos acmanales de dichas reservas, v la
Administracion ha determinado que la metodologia de cibeulo aplicada debe contimuarse.
D acuerdo con la NIF 4 - Comratos de Segures, la Compadiin puede mantener ln aplcacion
de esta politica contable debido a que dichas reservas son caleuladas sobre los montos
msegurados brutos comespondientes a la cartera de palizas vigendes a la fischa de valuacién,

P iser ale Mucios y Extimanciones

En |a preparacidn de los estados financicres, la Administracion de la Compaiia ha efecnedo
cleras estimaciones contables y supwestos critioos, También requiene que la Administracion
use su juicio en ¢l proceso de la aplicacion de las politicas de coniabilidad de la Compaiia.
Las dreas que imvolucran un alto grado de juscio o complejidad, o dreas donde los supuesios
y estimaciones son significativas para los estados financieros son la evaluacin del deterioro
de las primas por cobrar, las reservas para siiestros en tramie (mchiyvendo la reserva para
smiestres incurmidos, pero no reporados) v ka determinacion del valor razonable de los
activos financiercs com cambios en ofros resullados meegrales,  Los juicios v supuesios
principales aplicados en la determinacion de estas pamidas se presentan en la Mota 3.

Las estimacionss ¥ supuestos aplicados por la Administracidn alfecian los monbos reporados
de nctives y pasivos y revelaciones de activos v pasivos contingentes a ln fecha de 1os estados
lnancieros y los montos reponados de mgresos v pastos durante el periodo. Los resultados
reales podrian diferir de esins cstimaciones.

Las estimaciones v las presunciones subyacenbes son revisadas sobre una base contima. El
efecto de Ins revisiones de Ins estimagiones contables es reconocido en el alke en que dichas
estimacionss son revisadas, 51 la revesson afecta tanto al afo cornente como los afios Talures.

Sagicor Panama, 5. A.
(Comparia bajo el contred de Sagicor Financial Corporation)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022
(Cifras en balboas)

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacidn)
Bases de Preparackin (continuacking
Nuwwias Novimas, Ermbendhas ¢ lmerpretaciones adopiades por e Compaiiia

= Propiedades, Plona y Equipo: frgresos amtes del iso peevisio - Modifeacloes a be NIC
I Esta modificacion prohibe que una entidad dedurca del costo de un elemento de
PPEE cualquier imgreso recibido por la venta de elementos producidos miemras la
entidad estd preparando ¢l achivo para su wso previsto, Vigencia: Periodos que inician o
posteriones al 1 de enero de 2022

= Myjoras Amales o lax Normas NP - 30820200 NIF 9 Instrumentos financienos:
aclarn qué honorarics deben incluirse en ln prucha del 10% para la baja de pasivos
fmancierps, NIF 16 Amendamsentos - elmiina el epemplo ilustrativo de los pagos del
amendador en relacion con ¢l arrendamiemo de mejoras v eliming cualquiera confusion
sobre el ratameento de incemtivos de amendamients. Vigencia: Periodos que inician o
posteriones al 1 de enero de 2022

No by otras nsevas normas, modificaciones o interpretaciones que esién vigentes en el
periodoe 2022 que causen un efecio matenial en ln Aseguradorn en el periodo actual y periodos
futuros.

Nuwwas Norsras, Eummieadas ¢ linerprefociones gre oo fan sido ddopiedas por b Compatiie

= NIF 17, “Conratos de Seguros™. Esablece los principios para el reconocimiento,
mediciom, presentacian y divulgacion de los contrates de seguros emitidos.  Esta norma
reemplazara a la NIF 4, la cual permite en la acalidsd una diversidad de pridcicas
comables em la conabilizacidn de bos conwraios de seguwros. La NIIF 17 cambiard
fundamemalmente la comtabilicacion para todas las entidades que emien contralos de
SEQUTOG Y comrates de inversidn con pamicipacion discrecional. Esia norma aplica para
los periodos anuales que imician en o después del 1 de enero de 2023, Es importante
destacar que la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamd (S5RP) eminid la
corcular WOSSRP-DSES-025-2022 del 20 de julio de 2022, mediante la cual comunica
formalmeente el raslado del plare de entrada en vigos de la NIF 17 emitida por el JASB,
pamm el 17 de enero de 2024, La Aseguradors estd en proceso de evaluar ¢l mipacio
potencial en sus estados financieres que puedan resuliar de la myplementacion de ka NITF
17 (oblignsonin o partir del 2023), v los implicaciones que pusdan sargir de la circular
ermatida por la $5RP para la preparacion de los estados financieros del 2023,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continsacian)
Bases de Preparackin (continuacking

Nuevas Norsras, Enmivesdas ¢ Inerprefocianes guve ie ban side Adaprodas por fa Compatie
Fearfiesrcion)

= Imformacidne o revelpr svhre politicas comables: modiffcackmes a fa NIOC Dy ool
Documento de Practica Mol de las NIF. Las modificaciones delinen qué es
"informacion material sobre politicas contables™ v explican comao identificar cuindo la
miormacin  sobre politicas comables es material. En adicidn, la modificacidn
proporciona orientacion sobre como aplicar ¢l concepto de maerinlidad 2 las
revelaciones de politicas contables. Fecha de vigencia: periodos que inicien o posteriones

al | de enero de 2023,

= Modificociin e fa NI Y - Impuesto diferide relacionado con activos y pasivos que
surgen de una sola tmnsaccion.  Estas modificaciones requieren que las empresas
reconozcan ¢l impaesio diferido sobre las rransacciones que, en el reconocimicnio imicial,
den lugar a montos iguales de diferencias temporarias imponibles v deducibles, Vigencia:
Pemtodos que inician o posteriores al | de enero de 2023

La Aseguradora citd en ¢l proceso de evaluar el posible impacio de estas modificaciones y
mezjoras ¢n los estados financieros,

No hay otras nuevas nommas o modificaciones que hayan sido publicadas v que no son
mandatarias para ¢l periodo 2022 que cauwsen un efecto matenal en la Aseguradora en ¢l
periodo scmal y pericdios futuros.

Muomeda Funcional v de Presentaciin

Lo estados financieros estén expresados en balboas (B, ), unsdad monetana de la Repablica
de Panamd, |a cual s a la par con el dalar (USS), unsdad monetania de los Estados Unidos
de Amérca, ENdolar (UV55) circula v es de libve cambio ¢n la Repiblica de Panama, v e 5u
meameda funcional

Compensacion de Activos ¥ Pasivos Financieros

Los actives v pasivos financieros son compensados v el impone neto presentado en el estado
de resultado integral, solamemte cuando existe el derecho legal v la intencion para
compensarlas sobre una base neta o cuando se liquida e activo v se compensa la obligacion
simullaneamente
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Resumen de las Foliticas de Contabilidad Significativas (Continusacian)

Muobiliario, Equipo v Mejoras a la Propiedad Arrendada, Neto

El mobiliano, equipo v mejoras a la propedsd amendads estan registrados al cosio de
adguisicion menos |y depreciacién vy amortizacién acumuladas.  La depreciacidn y la
amsntizacion e calculan por el método de linga recta, en base a la vida estimada de los
activios. Las removacionss y mejoras imporantes se capializan, siempre que su moalo sca
representativie.  Los impones que no se ajusien a esta politica se cargan direciamente a las
operaciones del periodo.

Las vidas atiles estimadas del mobiliario, equipo y mejoras son [as sigaientes:

Mabiliano y equipo 5o 10 afos
Equipo de procesamieno electrnico de datos 3 a § aivos
Muijoras a la propiedad arrendada 11 aflos
Arrendamicnios

Al imicio de un contratoe de alquiler de espacio de oficing o de un comrave para ¢l wso de un
activo, la Compadia evalia si el contrato contiene un contrate de arrendamiento, Un contrato
&5, 0 conliene, un contrao de arrendanyicmo 51 ransavive & la Conwpaia el derecho a commolar
el wso del espacio de oficing o active duranie un pericdo de fiempo 8 cambio de una
comsideracion.

Active por Derecho de Ulsa, New

La Compadia ha optado por wiilizar b exencidn para periodos de armendambento com un plazo
die 12 meses o menod, o aquellos cuyo active subyacente tiene un bajo valor, en cuyo caso
los pagos de amrendamicmo s¢ reconocen en gasios administrativos, Los activos de bajo valor
comprenden equipos infemmatioos v pequedos aniculos de mobaliario de oficina.

Para un contrato queé contiene una concesion, la Compadiia puede ¢ bal el componente
de arrendamiento por separado del componente que no cs de ammendamiento. Conso un
recurse practico, la Compadia eliged, por clase de active subyacente, no separar los
componemes que no son de amendamiento, ¥ en su lugar contabilizar el comrate como
amendamiento,

A partir de Ia fecha en que el activo esté disponible parn s use por la Compadiia (fecha de
micio), %e reconoce un active por devecho de usoe ¥ un pasivo por arrendamsento
cormespondicnse,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacidn)
Arrendamientos (continuacion)

Activa por Derechs de Uso, Nelo fooanfumaciing
El costo del active por derecho de uso comprende:

a) El impome de la medicidn inicial del pasive por amendamiento;

b)) Cualguier pago de amendamento realizado en o antes de la fecha de inicio, menos los
meentives de arrendamiento recibidos:

¢} Cualquier costo directo mscial meurrsdo por la Compailia; v

d} Costos de restauracion

La Compaiia reconoce bos costos descritos en ¢l punto (d) como parte del costo del active
por derecho de uso cuando incurre en una obligacion die dichos costos,

Los activos por derecho de uso se presentan dentro de la propiedad, planta v equipo v,
posteriormente, se miden al costo menos depreciacion acunulada. Los activos por derecho
de uso generalmente se deprecian durante la vida gl mas corta del active vy el plazo de
amendamiento en linea recta, 5i la Compadiia estd segura de ejercer uma opeion de compra,
el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida auil del activo subyacente,

Pasive por Arrendamicnie

En la fecha de inicio, la Compadiia mide ¢l pasivo por amendamiento como ¢l valor presente
de bos pagos de armendamienio que no s¢ pagan cn csa fecha. Los pagos de srrendamicnio se
descuentan utilizando la tasa de imends implicita en el contrato de amendamiento, i esa tasa
puede dererminarse ficilmente.

51 esa lasa no se puede determinar ficil que general es el caso de los
amendamientos en la Compadiia, se utiliza la tmsa de endevdsmiento meremental del
amendatanio, siendo la tasa que el arendatane individual tendria que pagar para pedir
prestados kos fondos necesarios pam oblener un activo de valor similar al activo por derecho
de uso en un entomo econdmice similar con drmines, seguridad y condiciones similares,

En la fiecha de inicio, los pagos de amendambento incluidos en la medicion del pasive por
ammendamiento comprenden los sigusemes pagos por el derecho a wtilizar el sctivo subyacente
durante ¢l plazo de amendamiento que no se pagan en la fecha de inicio:

a) Pagos Ii]us. menos cuakquier incentive de amendamiento por cobear;

bl Los maportes que espera pagar el amendatario bajo garantias de vabor ressdual;

ch Pagos de mulins por rescindir del contrato de amendamiento, si el plazo del
amendamiento refleja que el arrendatario ejerce una opcidn par rescindir del contrain de
armendamicnto,

=1 3-
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Arrendamienios (continuacking

Fasive por Arrendamiento foomrimueeiing

Las opciones de extensidn y emminscidn se incluyen en una seric de arrendamientos de
propesdades v equipes en toda la Compailin, Estios iérmmos s utilizan para maximizar la
Mexibilidad operativa en wbrmines de gestidn de contratos. Las opciones de extension y
ferminacitm deben ser aprobadas por el arrendador, No hay pagoes de arrendamieno variables
ni parantias de valor residual en los arendamienios.

Lo pagos de amendamiento se asignan entre el capatal v el costo finamciero. La Compafia
reconce los infereses sobre ¢l pasivo por ammendamienio en cada periodo contable durante ¢l
plaso del arendamiento, que es el importe que produce una lasa de intends periodica
constante sobre ¢l saldo resiante del pasive por amendamiento.

Después de la fecha de inicio, el pasivo por arrendamiento s¢ mide por:

Aumsentar el impore en libros para reflejar los intercses sobre el pasivo por
arendamiento;

Reducir el impone en libros para reflejar la pare principal de los pages de amendamiento
efectuados; v

Volver a caleular el impone en libros para reflejar la reevaluacsdn o las modificaciones
del arrendamiento, o para reflejar bos pagos revisados de amendamiento fijos.

b

[+

Laos pasivos por amendamienio se inchuven en ¢l estado de sitvacion financiera. Los imereses
asociados we incluyen en los costos financieros en el estado de resullado inegral,  Los
ammendamientos dan lugar a elemventos principabes de pasivos por armendamiento y elementos
de interés en el estado de flujos de efectivo

Actives Finnncieras

al  Clasiffoeciin de Actives Fingncieros
La NIIF 9 imroduce un enfoque basado en principios para la clasificacion de los activos
financieros, Los instrumentos de deudn, mcluyendo los contraios hibridos, se miden al
valor ra ble con cambios en ltados (“FYTPL™), al valor razenable con cambios
en omos resultdos megrales ("FVOCT) o ol costo amortizado basado en o natraleza
de los fMuges de efectivo de estos activos v ¢l modelo de negocio de la Compadia,

Los instrumentos de patrimonse s2 miden al FYTPL, a menos que no se mantengan con
fines de negociacion, en cuyo case s¢ pucde realizar una checcion irmevocable en ¢l
reconacrmiento mackal para medirlos al FVOCT sinreclasificaciom posterior a resuliados

-14-
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Activos Financieros (continuaciin

ad Clasificecion de Activas Finargieres (oomiimercion
Los activos financieros son medides en su reconocimicnio inicial a su valor meonable v
clasificados posteriormente ya sea a costo amortizade, en FVOCT o en FYTPL. Los
activos y pasivos financicros son reconocidos cuando la Compaiiia se conviene en pame
de la disposicsin contractual del instrumento,  Las compras de mamera regular v las
venias de activos financieros s¢ reconocen en la fecha de negociacion, ba fecha en que la
Compaiia se compromeste a comprar o vender &l activo

i Tasifioeeiiur ale fustrremereios de el
La clasificacion y posterior medicidn de los instrumentos de deuda dependen de:

*  El modebo de negocio de la Compaiia para ba gestidn del activo y
Las caracteristicas de flujo de efectivo del activo,

Sobre la base de estos factores, ln Compaitia clasifica sus instrumentos de dewda en una
de las tres siguienies caegorias de medicidn.

Mt g Carster Amrarnizada

Los imstrumentos de deuda que se mantienen pars cobrar los flujos de efectivo
contractaales s miden al coso amonizado que combenen wéminos especificos en fiachas
determinadas donds el flujo de efictivo es solo pagos de capiial ¢ mtereses, tales como
la muayoria de los présiansos v amicipos a bancos v cliemes v algunos tinlos de denda.

Ademds, ka mayoria de los pasives financieros se miden al costo amortizado. El valor en
lihras de estos activos financieros en ¢l reconocimiento inscial incluye cualquier costo de
tramsaccion directamente atribuible.

Medicdo ¢ Valor Razowable con camhios on (ras Beswlrcdos ntegeales (FVOCT

Los instrumentas de deuda mantenides para un modelo de negocio que se logm mediante
la recoleceitn de fMujos de efective contractuales y vemas ¥ que contienen tdmminos
contmctaales que s¢ dan en fechas especificas que comesponden a los flujos de efiectivo
que son Gnbcamsente los pages de capital ¢ imereses se miden en FVOCL  Esws
comprenden principalmente titulos de dewda
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Resumen de las Politicas de Comtabilidad Significativas (Continuacion)

Axtives Financieros (continnacion)

b Clasificaciin de fnstr de Pewda fconimaciing

Miatide o Falor Razonable con Cambios en Reswlradas (FYTPL)
Los instramentos de deuds se clasifican en esta categoria 5i cumplen uno o mis dz los
siguientes criterios establecidos a cominuaeitn y son asi designadios irrevocablemente al

imicio:

+  El uso de la designacidn eliming o reduce significativamente un desajuste contable;

=  Cunndo el desempedo de la compafiia de activos financicros s¢ evalin sobee una base
de valor razonable, de acuendo con una estrategla de inversitm o pestidn de desgos
documentada;

»  Cuando los instrumentos de dewnda se mantiencn para negociar ¥ se adquieren
principalmente con €l propisite de vender a corto plazo o si forman parte de un
portafolio de activos financieros en bos que exisie evidencla de la loma de ganancias
a corto plam.

Emaliae ! Modelo de
Los modelos de negocios se determinan en el nivel que mejor refleje la fornsa en que la
Compadila gestiona bos portafilios de activos para alcanzar objetivas de negocio, El
juicio ea wilizado para delcrmirar los modelos de negocio, que es respaldado por
evidencia objetiva y relevante que incluye:

» Lanataraleza de los pasivos, s los hay, financiando una cartera de activos;

+  Lanaturnlen del mereado de los activos en el pals de origen de una canera de sctivos;
«  Chmo la Compaiita pretende generar ganancias al lener una carbera de activos; ¥

*  Las expectatives hislbricas y futums de los ventas de activos deniro de una cartern,
Sl f I G I e i SRR

Cuando ¢l modelo de negocio es mantener activos para cobrar fujos de efectivo
comtractunies o parn cobmr flujes de efective ¥ vender, |a Compaitin evalia si los flujos
de efectivo de los instramentos fnancienos solamente representan pagos de capital ¢
intereses. Al hacer esta evaluacidn, la Compaftin considera 5i los flujos de elective
coniractuales son consistentes con un acuerdd de préstamo bisieo. Donde los érminos
contractunles introducen la exposicién 2l riesgo o la velatilidad que son inconsistienies
con un acuerde de préstamo bdsico, los activos financieros se clasifican ¥ miden a
FVTPL.
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad Shgnificativas (Continuachén)

Axtives Financleros - (continuaciing

) Deterioro de Acrivos Financieros Medidos al Costo Amertizade y FVOCT
La NIIF ¢ introduce un modelo de deteriore que requiere ¢l reconocimiento de las
pérdidas crediticins esperndas ("ECL") en actives financicros medidos al costo
amoenizado y al valer razonable con cambios en otros resullados integrales (FYOCI),
adicionalmente, compromisos de présiamo fuera del estado de situacion financiera ¥
parapiias fmancieras que se provieron anteriormente segin la NIC 37 - Provisiones,
Pasivos Contingentes ¥ Actives Contingeries.

En el momeeto del reconocimiento inicial, la estimacidn (o provisiin en el caso de
algunos compromises de préstamo y garantias) se requicre para las pérdidas crediticias
esperadas, resultante de eventos predeterminados que son posibles dentro de los
préimas 12 meses (o menos, cuando la vida restanie es inferior a 11 meses).

En el caso de un aumento significative en el riesgo de erédito (SICR), s¢ requicre una
estimaciin (o provisiin para la péndida crediticia esperada (ECL) resultante de todos los
posibles eventos predeterminados durnmie In vida ofil esperadn del instramento
Ananciero. Los actives inancieros en los que e reconocen ECL a 12 meses se definen
como “ctapa 17; actives financicros que 5¢ considera que han experimentado un sumento
significativo en el riesgo de crédito estdn en la "elapa I°; ¥ bos activos financieros para
los cuales existe evidencin objetiva de deteriono se definen que estén en incumplimiento
o de lo contrario, ¢l crddite deteriorado se encisentra en la “etapa 3,

i Prezentacidn en ol Estado de Resultodo fregral v Oveos Reswltados Ieegrales (OCT)
Instrumentas de deuda medidos en FVOCT:

» Los ingresos por intereses s incluyen en los ingresos nelos de inversicn,
+  Lns pérdidas por deterior del crédito se presentan en ¢l estado de resultado imegral,
» Las ganamcias v pérdidas no realizadas que surgen de los cambios en ¢l valor

maonable se presentan en OC]
+ Al dar de baja_ la gananeia o pérdida acumulada en OCT se wransfiere de OC] en el
esindo de resalindo integral
17
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo

El efective ¥ equivalentes de efective incluyen el dinero disponible en bancos v en depdsitos
con instituciones financieras con vencimiento origing] de %) dias o menos, sujelos a un sHesgo
poco significativo de cambios en su valor razorable.

Contratos de Seguroes

Se clasifican como contratos de seguros los contratos por medio e los cuales In Compaltia
acepta el riesgo significativo de seguro de otra parte (¢l tenedor do ba pdliza) acordands
compensar al tenedor de la pdliza u otro beneficianio $i un evente fisturo incierto especificado
{el everto asepuradn) afecta sdversamente al tenedar de la piliza u otro beneficiario.

El riesgo de seguros es significativo si v silo 5 un evento assgumado poede causar que la
Compaitin pague beneficios adicionales significativos. Una vez un contmto es clasificado
como un contrate de seguros, éste permanece clasificado como un contraso de seguros hasts
que todos los derechos v obligaciones s¢ extingsn o expiren.

Los contratos de inversidn son aguellos contraios que transfieren el niesgo financiern
sipniflcativo v oo riesgo significativo de seguro.

Reconocimiento y Medicidn de los Contratos

Negocta de Seguros de Personas
El negocio de segures de personas incluye bos ramos de vida isdividisl, ealectiva de vida,
salud individual, cobective de salud y accidentes .

Primaz
Lo contratos de ramos de colectivo de vidn, salud individual, colective dc salud v accidentes
personales sen gencralmente contratos anuales renovables emitides por La Compadiia.

El ingreso de primas s reconocido y facturade mensualmente, de acuerdoe con los 1émminos
de coberura de b poliza.  Pam los contratos donde las primas presentan scucrdos de
focturaciones distintos al mensual, el ingreso de primas se reconoce como una provision de
riesgo en cursn, Lo ingresos por primas del mmo de vids individual se mancjan sobee las
bases de efiectivo recibido.
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Resumien de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Contratos de Seguros (continuacion )
Reconocimiento y Medicidn de les Comtrates feontimacidn)

Frovisidn de Bievge o Cso

La provissdn de resgo en curso se compane de la proporeitn de las primas netas retenidas
[descontnmdo ¢l reaseguro cedido) que se estima se devengan en los meses subsecuentes
Esta se computa separadamente para cada contrato de seguros utilizanda el méodo de
prormata diaria,

El métoddo peorrata diaria se basa en In porcion no devengadn de la prima nein retenida de lns
pilizas que se encueniran en vigencia al momsento de la valuacion de bos diferentes ramos,
aligunl que los diferentes tipos y clases de pilizas. El cilowlo utilizndo para la prosmin dinna
s basa en la proporcion del tempo de vigencia tanscumido entre los dias periodos de
coberturm de | paliza por las primas neias emitidas

Esta provisian de riesgo en curso es reconocidn de forma braa en ¢l estado de siuncion
finamciera domde la porcion correspondiente a las primas no devengadas por los comtratos de
segures emitidos y vigenies o bn fecha de valuagion se presensan bajo ¢l rubro de provisiones
sobre comratos de sepuros v la percidn no devengada correspondbente, en caso que apligue,
a los reaseguros relackonados sobre dichos comtmsos se presentan bajo ¢l rubro de
participacein de bos reaseguradones en ks provisones sobne contralos de seguros

Beserves Matematicas

Las provisiones para coniratos de segunos a largo plazo - vida (heneficios fisiaros de pdlizas)
son cabouladas utilhizando métodos actuanales del valor presente de bos beneficios futuros
pagaderces a los tenedores de polizas menos el valor presente de lns primas que todavia no
han sido pagadas por los tenedores de las plizas.  El calculo se basa en presunciones
relacionadas con ln mortalidad v tasas de interés.

Las reservas matemdticas del ramo de vida de las palizas vigentes al cieme del periodo
deberdn estar certificadas por un actuario independiente, Para los seguros de vida individual,
wvida industrial, rentas viilicias y planes de pensiones, se caloulard el cien por cienne {100%3)
de la reserva matematica sobre todas las polizas vigentes sepun las técnicas actuariales

generalmenie acepeadas,
Estas reservas se caleulan utiluando las pbenicas actuwariales vigemles, normalmente

wtilizndas por bas empresas de seguros pam estos efectos v de acuerdo p las bases wéenicas
amtorieasdas por la Supenniendencia de Seguros v Reaseguros de Panama.
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Resumien de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Contratos de Seguros (continuacion )

Ninfestros en Tramite

Laos reclamos derivados de los negocios de mmos de personas consisten en reclamos v gastos
de mangjo de reclamos pagados dusante el aiio junto con el movimiento en la provissin para
simiestros en wwimite. Los siniestros en mrmite s¢ componen de la acumalacion de bos costos
finales para lxuidar tdos los reclames reportados e incumidos a la fecha del esiado de
siuacion financicra. v los mismos son analizados sobre bases individuales v mediane
provisnes para kos smeestros imcurnidos, pero no reporiados. Los simestros mcurridos, pero
no reportados ([BME. por sus sights en inghés) son aquellos que se producen en un intervalo
de tiempo, durante la vigencia de la pilim, pero que se conocen con posteriorsdad a la fecha
de cierre o de valuacidn de un periodo comable.

La reserva de sindestros incurridos, pero mo reponados e calculada de acuwerdo con las

farmulas actuanales mundalmente reconocidas

La Compaiia incorpora los gastos de la liquidaciin en la valonzacion de la provision de
simiestros, a fin de reflejar efectivamente e gasto wial que incumicd por las obligaciones
dervadis de los comtmaios de SEEUIOS La reserva brula para siniestros en irdmite es
presentada en el estado de siacion fnanciera én las provisiones sobre comratos de seguros.
En ¢l evemio de que en ¢l reclamo haya participacion de los reaseguradores, dichas
recuperaciones tambicn deberin considerarse “brulas” v reconooerse como un BCvo
presentado en ¢l estado de situacion financiera en la paricipacion de los reaseguradores en
las. provisiones sobre comrates de seguros.  Los reaseguros v OES [eCUPOTacionss son
evaluados de forma similar a la evaluacion de los reclamos en frimite.

La Adminsstracion considera que las proisk brutas para bos reclameos en tdmite y bos
mamis asocindos estin presentados raronablemenie sobre la base de by informacion que esth
disponible, el pasivo final padiern variar como resultado de informacion subsecuente v
podria resuliar en ajusies significativos a kas cantidades provisionadas. El método utilizado
w bos estimados efectundos son revisados regularmente.

Reaseguros

S6lo los comratos que originan una ransferencia significativa de riesgo de seguro som
contabilizades com reaseguros. Las cantidades recuperables de acuerdo a tales comratos
son reconocidas en el mismo afio que ¢l reclamso relacionado. Las primas cedidas v bos
beneficios reembolsados son presentados de Forma bruta en el estado de resuliasdo mbegml v
en el estado de siluackdn financiera. Los activos o pasivos por reasegunod e dan de baja
cunndo los derechos contrachanles se extinguen o expiran, o cunndo ¢l contrato s¢ ransfiere
4 un lereero.
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Resumen de las Politicas de Comabilidad Significativas (Continuacidn)
Coniratos de Seguros [continuacking

Costas de Adquisicide

Los costos de adquisicson son agquellos requeridos para adguimr nwevos negocios de seguros
v las renovaciones de comranos vigentes, que estin primordialmente relacionados con In
produccidn de e308 negocios o con la generacidn del ingresa. La Compadia reconoce los
costos de adquisickin de comisionss pagadas a agentes v corredones v los impuesios sobre
primas en el periodo en que ¢8108 3¢ incurmen.

Prucbas de Adecwaciin de Pasivos
En cada fecha del esindo de siniacicn financiern amual, In Compadiia realizn un andlisis de In
suficiencia de sus obligaciones derivadas sobre los contraos de seguros aplicando las
técnicas de valuacion general v demis guias establecidas en la NIIF 4 pam efecios de Ia
prucha de adecuacion de sus pasivos

Cuentas par Pagar
Las cuemtas por pagar son reconocidas imicialmente a su valor razonable v medidas
subsccucnicmente a su coste amonizado usando el mévodo de intends efective.

Frovisiancs

Lima provisidn se reconoce, 51 como resultado de un evento pasado, la Aseguradora tiens una
ohligacion begal o constactiva en ¢l presente que pusda ser estimada con suficiente
fiahilidad, y es probable que una saluda de beneficics econdmicos sea necesania para cancelar

Ia abligacitn,
Beneficios a Empleaddos

Frima de Anrigiiodad v Fonde de Cesantio

D acuerdo con el Codigo Labaral de la Repiblica de Panama, los emplesdos con un contrato
indefinide de tabaje tienen derecho a recibir, o by terminacion de la relacién Iaboral, una
prima de amigibedad, equivaleme a una semana de salanio por cada afio de rabajo,
determimada desde la fecha de inicio de la relacson laboral,  En adscicn, los empleados
despedidos bajo cierias circunsiancias tienen devecho a recibir una indemnizacion hasada en
los afics de servicios, La Ley Mo.dd de 1995 establece que las compaiiias deben realizar una
contribuciin a un Fondo de Cesamia para cubsir los pagos por prima de antigiedad y despido
a los rabajadores. Esta contribucion &5 determinada en base a la compensacion pagada a los
empleados. Para sdminisirar este Fondo, la Compatiia establecid un fideicomiso con una
entudad privada autonzada
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Resumen de las Politicas de Comabilidad Significativas (Continuacidn)
Bemeficios a Empleados (continuaching

Segrro Sochal

De acuerdo a la Ley Nosl de 27 de dichembee de 2005, ks compadiias deben realizar
coniribuciones mensuabes o la Cajn de Seguro Social, equivalente o un porcentaje diel woial
de zalarios pagados a sus empleados. Una pame de estas commbuciones es unilizada por el
Estado Panamedio para el pago de las futaras jubilaciones de los empleados,

Capital en Acciones
Las acciomes conunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de mingana mdole
par ser de emision privada. Las acciones comunes son clasificadns coma patrimeonso.

Reservas de Capital
Reserva legal de seguros v reserva de riesgos carasirdfices y'o comingencias y de prevision
para desvinciones estadisticas,

i Beverver legal
D acwerdo con ¢l Anicube 213 de la Ley de Segures de la Repiblica de Panama, las
aseguradoras estan obligadas a formar v mamtener en el pais un fondo de reserva
equivaleme p un 2% de sus wilidades netas amies de aplicar el impuesto sobre la renca,
hasta comstituir un fondo de dos millenes de balboas (B/.2,000,000), v de alli en
adelante um 10%5, hasia alcanzar el 50% del capinal pagado.

i, Reserve de previsiin para desviesiomes exiadivtioar

e conformidad con ko establecido en el numeral 1 del Anmiculo 208 de la Ley de
Seguros de b Repablica de Panami, se requiere que la asegurador acumule una
reservia de previsidn para desviaciones estadisticas no menor del 1% y hasea el 2 1/2%
sobre Ins primas netas retenidas pam todos los mmes. El use v restituciin de esia
reserva seran reglamemados por la Supenimendencia de Seguros v Reaseguros de la
Repiblica de Panamd, entre otros casos, cuando Ly siniestralidad presente resuliados
adversos. La Compaiiia establece esta neserva sobre la base del 1% (2021 igual).

. Heservar para riesgos cotmstrdfioes

El numeral 2 del articulo 208 de ka Ley de Segurcs de la Repablica de Panama regqusere
que la asepuradors scumule una reserva de prevision para nesgos caasmificos vo
comtingencia no menor del 1% v hasta 2 1/2% sobre las primas netas retenidas para
wodos los mmos. El wso y restmcidn de esta reserva son reglamentados por la
Superintendencia de Sepuros v Reaseguros de la Repiblica de Panami entre otros
casos, coando la sinicsirmlidad presenta resuliados adversos. La Compaitia establoce
esla neserva sobre La base del 1% (2021: igual).

w22
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Resumen de las Politicas de Comabilidad Significativas (Continuacidn)

lmpuesto sabre ka Renta
El gasto por impuesso a las ganancias representa ba suma del gasto de impuesio cormente y
del impacsto diferido,

rrdenie

El impusesto sobre la renta corrente ¢5 ¢l impuesto esperado a pagar a las autoridades Ascales
sobwre la remin gravable para el abe, wiilizando las twsas vigentes a bn fecha del estando de
saacion Nmanciera. Las s impositivas v regulaciones fiscales empleadas para caleular
la cantidad som las que estin aprobadas por In legislacion fiscal o la fecha del estado de
saacidn fnancien.

Iferido

El impuesto sobre la renia diferido se caloula utilizando ¢l método del pasivo sobre las
diferencias wemporales surgidas emre la base de impoestos de actives v pasives y su
comrespondiente valor segun libros en los estados financieros, La tasa de impuesto utilizada
para determimar ¢l impuesio difendo es del 25%.  El impuesto diferide s neconocido
solamente 5i es probable que se generen en ¢l fturo utilidades gravables a las cuales se les
pucdan aplicar las diferencias wemporabes.

Revonocimiento de Ingresos

Primas lf.hhl'l“rlh'ﬂ'd.’\lﬂ e Nepneros

El reconocimiento de igresos para primas es reconocido al menmento que entran en vigencia
las palizas, excepto parn ¢l ramo de vida individual donde se reconcoe el ingrese en el
mormenbe en que es pagada la pohea. Para los nepocos de pnma anica, los mgresos se
reconoeen en In fiechn en Ia que In piliza s efectiva,

Las primas mo devengndas son las proporciones de primas emitidas en un afio que se
relacionan con periodos de riesgo despuoés de la fiecha del informe. Las primas no devengadas
s¢ calculan sobre una base prorrata diaria, menos los costos de adquisicion. La proporcein
ambuibbe a los periodos siguientes se difiere como provididn para primas mo devengaidas,

Tngresos Fanancicros

Los ingrescs derivados de mversiones estin compueestos por ingresos de mbereses en fondos
imvenidos {incluidos activos financieros con cambios en otros resullados inegrales) v las
ganancias por la venta de diches actives financieros, Lo ingresos por intereses son
reconocidos en resullados sobre una base de proporcidn de Gempo que toma en cuema el

rendimiento efictive sobre ¢l actvo,
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Resumen de las Politicas de Comabilidad Significativas (Continuacidn)

Flajos de Efective

La Compatia clasifica los flujos de efective derivados de los activos financiercs a valor
rzonable con cambios en otros resullados integrales como Aujos de actividades por
operaciin, debido a que estas ransacciones se derivan como resulindo directo de bos fondos
et necibidos, producto de los contratos de seguro v los pagoes de reclamoes v benelicios,

Estimacionss Criticas de Contabilidad v Juicios cn la Aplicacidn de Politicas Contahles

La Compafiia efectin estimaciones v supuesios que afoctan las sumas reponiadas de los
activos y pasivos demro del siguiente periodo fiscal. Los estimades v decisiones son
contir te evaluados v estin | fas en la exy in histénica v ofros factores,
incluvendo expectmivas de cventos fumros que s¢ creen son razonables bajo las
circunstancias, A continuaciin e detallan las estimaciones v juicks unlizados en la
aplicacitm de Ins paliticas conbles:

Deteriore de kas Primas por Cobrar

En la estimacion del deterioro de las primas por cobrar, la Compadia analiza los factores
existentes al cierre de cada periodo inherentes al commto que incluye In historia de pago de
las cuentas o grupos de cuentas asi como de los factores begales que regulan la actvidad de
seguros en Panamd. La legislacsin vigente que regula by indusiria de seguros en Panami
cstablece periodos de morosided v términos para suspender las coberturas asi como las
causabes para anulaciin absolwin del contraio v de Ins cancelaciones, Esta comdscicn legal
reduce el nesgo de las cuentas sujetas a posible deterioro.

Para determinar i existe un posible deterioro en la realizaciin del saldo por cobrar se agrapan
los saldos de Las cuentas bomogéneas, Al zaldo se le aplica una tasa porcentual que se obtiene
del votal de las cuemas canoeladas sobre el weal de las cuemas vigentes al cierre de 12 meses
vencudos en diciembre del afo amtersor, v se utiliza la experiencia promedio del analisis de
los diltimes wres ailos.

La Compafia supone que esta relacidn porceniual seria relativamente igual para determuinar
el saldo que pudiera resuliar en un detersoro de la cartera v se le aplica a ba wialidad del salda
adeudado. Las diferencias entre ¢ céloulo final y ¢l saldo acumulado de ks cuenta se cargan
a bos resultades del periodo.
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Estimaciones Criticas de Contabilidad v Juicios en la Aplicacidn de Paliticas Contables
(Continuaciony

Deteriore de las Primas por Cobrar (continuacion)

Cuando uny piliza ¢s cancelsda por incumplimiemo de pago, las primas morosas son
cargadas directamente al ingreso de primaas, v la reserva constituids es analizada anualmense
para descrminar la necesidad di incrementar o liberar la misma en Funcidn de los andlisis de
posible deterionn que se realiza.

Provisidn para Siniestros en Tramine

La determinacidn de la provisién pam siniestros en wimite requiere que la Administracion
de la Compaitia estme las provisiones brutas para los reclamos por sinjesinos en irmile v
los montos recuperables de los reasegurndores, y los mismoes esiin basados en la informacion
que esth disponible a la fecha de la valuacidn. Dicha estimacidn ¢s realizada con base a la
experencia de los apusiadores o demis especialistas que deba invalucrar In Compaiiia
dependiende del vipo de siniesiro a reserva. Debido a lo amterior, ¢l pasivo final reservado
padiern varar come resultado de mformacion subsecuenie w podria resultar en ajusies
sigmificativos a las camidades provisionsdas. Los estimados efeciuados en conceplo de la
pravisiom para siniesiros en trémite son revisados regularmente, Como complemento de esta
prowisidn, la Compadiia establece ba reserva para siniesiros ocurmidos, pero no repomados que
s calcula sobre bases actuariales, tal como se divulga en la Mota 2,

Valor Hazonable de los Activos Financieros con Cambios en (Mros Resuliados
Integrales

El valor razonable de los activos financieros que no e cotizan en mercados activos son
determinados usando técnicas de valuaciin, Cuando Ins técnicas de valuacion son usadas
pana determinar los valores rzonables, son validadas v revisadas periddicamente por
personal calificado mdependienie del dren que Ins cred, Todos los modelos son evaluados v
ajustados ames de ser usados, para asegurar que los resultados reflejen la informacitn actual
¥ precios comparativos del mercado, En ko posible, los modelos usan solamente informacsin
observable; sin embargo, dreas 1ales como miesgo de erddite (propio ¥ de la comrapare),
volatilidades y correlaciones requieren de la Administracion pama hacer los estimados, Los
cambios en los supuesios acerca de estos factores pudseran afectar el valor rasonable
repartado de los instrumentos financieros
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Administracidn de Riesgos Financieros v de Seguros

Riesgn die Seguros
La Compaitia focalis la geston de resgos téonscos de seguros basados en:

El riesgo de msuliciencia de tanfas, resgo inherente al diseilo séenico-actuarial de las
saluciones a partir de la nodn thenica de los mismos, el proceso de sutorizacion y regisro
ame el supervisor, v ¢l moaitorea de los supuestos 1éenicos.

Para tal fin, la Compailia coema con informacion histbrica ¥ procesos actsariabes que
permiten la cuantificacion de los riesgos asocindos, de tal manera que, en funcidn del apetito
e mesgo [ mewormeo definide por la Compaiida, se determinen Las tarifas que incluyan mangenes
e segunidad parn afrontor desviacionss con un determinado grado de confianza

El riesgo de suscripcion, riesgo mberente al procese de seleccion de nesgos asegurndos a
pamir de las politicas de suscripeida v ¢l monitoreo de concentracidn de riesgos, pudiese
incrementar la volatilidad del resultado. Por ko tanto, la Compadiia cuenta con politicas de
suscripcion definidas para cada producio, ks cuales son comsistentes com 08 supuestos
técmicos comsiderados en el diseito de solucion, v, para los casos que superan las politicas de
suscripeitn formales, se incorporan evaluaciones téenicas.

Adicionalmeme, la Compafin realiza monitoreo periddico v ajusies en las politicas de
suseripeitn, de modo que ¢ ajuste a la dindmica de mercade manteniendo la relacion de
apetitn de riesgo ¢ retoma definido.

Ricsgos Financieros
La Compardia estd expuesta a los siguentes nesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédite
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de tasa de interés
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4. Administracién de Biesgos Financieros v de Seguros (Continuncidn)
Rigsgos Fimancieres (continuaciin)
Riesger de Crédite
El riesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera que enfrena la Compafiin s un cliene
o comtrapare en un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v

s¢ oniging principalmente del efectivo. las cuemas por cobrar de seguros v oims y las

myversiones financiems de la Compadia

El riesgo de crédito es minimiado mediante la diversificacion del porafolie de inversion,
adquiniendo instnamemos. financieres sélo luegoe de una minuciosa evaluaciin v aseguramdo
que la mstnucion emisora lenga una base s0lida de capital. Para la administmcicn del nesgo
de crédivo del ponafolie de inversiones, la Compaitia sigwe los lineamientos establecidos por
su Casa Matriz v realiza sus inversiones pancipalmente en titulos emitidos por el Gobiemo
de Estados Unidos de América v Panami que representan el 75% (2021 43%) del wial del
portafelio de inversiones de la Compaia

La siguiente tabla muestra las calificaciones del efectivo v depdsites en bancos v los

mstmumenos calificados como valores con cambsos en otros resulados megrales, en base a
las calificaciones asignadas por las agencias calificadoras,

Efective v {epaiciing

a Maze Fijo
Emepal  Ewmpal _Eiapat P2 pon)
AA+ AA~ . . . . .
A+ A~ 1o 2] - - (63 2] 1,04, 345
Debajo de A-hasis grado S inverssin  3RAS10 2004 . ARASID 2709360
Sin grado de inversitn - - - . .

Sin calificaciin = = = = =

Total LOERD 200000 - L2EEAN _ SE03TIN
Acrivos Framacierns a Valor Rasomable cor Cambios o (o Beodtados frefegrales

tipal  Eugal  _Bpas W Imil

AA AN~ . . . . .
Ar A RO - - T A -
Do &¢ A-husts grado & imverisn = 374727 - 3, 748727 2,404 003
Sin grado de inversitn . . . . .
Sin calificaciin = = = = =
Tatal RGN LTHRTIY - 4MESN 1464003
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4. Administracién de Riesgos Financieros v de Seguros (Continunciin)

Riesgos Fimancieros (continmacian)

Riesger de Crédite (comfmnacim)

Agrivos Fiagacieros a Valor Rezomable con Camhios o Cvras Beafrados Teregrales

El siguwiente rubro en imporancia gue presenta un nesgo de crédio es el efectivo v depasitos
en hancos, y para mitigar este riesgo, la Compadiia realiza solamente ransacciones con
entudades del Sistema Bancario Macional con mdicadores de solidez v solvencia normales o

superiores dil promedio de mercado.

En adicitn, la Compadiia cs1d expucsia al deterioro de la canera de cuentas por cobrar de
sepuros v olros, en donde el mibro mis impenante son las primas por cobrar, Sin embangzo,
bajo los términos comractuales de las pMizas de segures, la Compatia puede cancelar Ia
cobertura de las polizas por meumplimiento de pago yv/'o en caso de que s llegoe o presentar
reclamaciones de siniesiros sobre palizas que presenten morosidad, I Compadia tiene la
potestad e declinar dichas reclamacwones.  Los factores |stados antenormente, son
considerados por la Administracidn comw mitigames en relacidn con ¢l riesgo de crédino de
| cartera de cuentas por cobrar de seguros v otros,

Riexgo de Liguides

El mesgo de liquidez es el riesgo de que la Compailia tenga dificuliades para cumplir con sus
chligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante ln entrega
de efective o de otros sctivos financieros. La Compaiia tiene que cumplic con necesidades
minimas en sus recwrsos de efectivo, principalmente de reclamos que se originan en bos
contratos de seguros. For bo anwo, existe el riesgo que el efectivo no estard disponible para
liquidar los pasivos cuando es requernido a un costo razonable,

La Compailin adminisim esie nesgo estableciendn vencimiendos minimes en In proporcion
de los actives que se venoen y que estaran disponibles para pagar estos pasivos y también
wtilizando un nivel minimo de las Bcilidades de orddnos que pueden serutilizadas para cubeir
los vencimiemos de bos reclamos v [os rescaies a niveles imasualmente alos. La gran mavornia
de lns inversiones se realizan en instramenios que se canjean (intercambian) en mercados
imermacionales de capitales que goran de exceleme liquidez v que da la oporunidad de
convertir en efectivo o sus equivalentes, estns inversiones con suma fcilidad, en caso de que
fuera pecesanio. La Compafida mancja crédive con sus proveedores mo mayoer a 30 dias.

3R
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4. Administracién de Ricsgos Financieros v de Seguros (Continuaciin)
Riesgos Fimancieros (continuacion)

Riesge de Liguides feontinuacidn)
Los vencimicntos espersdos de los pasivos financieros se presenian a cominuacion:

Lt
Menas il Esire A mas e
MaSade _ Sebe _ Toal
Prosvisiones sobre contraies de seperos (af w545 - - RS R
Padives poe armondamicnio 4,768 4TI 550 T HITAT4
i, pat pupn apailes y oonedenes 10258 . - 10,258
Grasios acumilados por pagar v olros pasivos A5 Ta8 . . At TR

—LAlA3NT __ ATLES 7 LATRIAX

LA
Menos de Emire A mds e
—womade _BaSades _ Safen _ Tolal

Prosvisiones sobre contraios de seperos (ap LLLE - - LLLE L
Passvos por armondamicnio LR 411061 2FIRS R0 556
Comminsondy pof PAEAT 3 3pENIcs ¥ Coredones 1239 - . 12302
Crasios scumilados por pagar v oleos pasives 451087 = = 451067

178277 421 060 o L) 2010622

dap Excheye la reperva maiesdiicn por 171391 040 (2021 B AIT, 083,

En adicidn, la Ley Noo 12 de 2012 esiablece requerimientos especificos para ¢l régimen de
myversiones admitidas, las cuales deberin estar compuestas por activos fcilmente realizables
culendiéndose por &ste aguellos que podran hacerse liquidos sin que represemen pérdidas
previsibles en su realizcion. El marco legal del régimen de inversiones mtenta maniener
una relacion estable enre reservas de capital v reservas wbenicas comparadas contra los
activos considerados admitidos.  Las inversiones deberan mantenerse libre de gravémenes

A comtinuacitn s¢ presenta un resumen de la suficiencia en inversiones sdmatidas versus
reservas tbenicas y de capilal:

022 i rd ]
Inversiones admitudas 5414 027 ERGHLNI LY
Reservas weciicas y de capaial (3721710 (3, 720,3405)
Suliciencia —Lea307 L3750
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4. Administracién de Riesgos Financieros v de Seguros (Continunciin)
Riesgos Fimancieros (continmacian)
Riesger de Liguides feontinuactdng

Maryen de Serlvenciz p Liguidez Minime Segrerida

La Loy No 02 de 20012 mmbién esiabbece estindares de camplimiento de indices de medicion
del patrimomio v del minimo de liquider exigida a las aseguradoras operando en ¢l pais. La
regulacidn imema proteger bos imereses de los asegurados v werceros, garantizando que las
asepuradoras que operan en el pais tengan el capital minimeo requerido v que su liquidez sea
la necesaria para cubrir los pasivos v las actividsdes de operacion de cads una de ellas. A
contineacion, s presenia ¢l estado del margen de solvencia v de la posickin de liquidez
minima exigible de la Compadiia al cieme de 31 de diciembre ¥ comespondiense al informe
presentando por la Compailia a la Supenimendencia de Seguros v Beasepures de Panamd el
31 de encrode 2023 v publicado por ¢l eme regulador ¢l 2 de marzo de 2023:

02 o

Patrimonio idenico ajustado 5343437 5504, 703
Mimimo requerido [RLLEOC] & DD (M0
Excedente en ¢l patmmonio 343437 B0, T03
Liguidez Minima Requerida

Liquidez aciual LR AT 6,210,529

Minima requerida 1202961y (1.252.913)
Excedente de liquider 4 633 050 4957 616

Riesge de Mercado

La Compafila tambsén estd expuesea al riesgo de mercado a ravds de sus sctividades de
segure y de inversion, Este riesgo de mercado pusde ser descrito coma ¢l riesgo de cambio
e el valor mzonsble de un insiemento financiero debido a cambios en las 1asas de interés,
en las tsas de camhio monetario v oirms vanables financiers, asi como Ia reaccein de bos
panmicipames de los mercados a cvemtos politicos y econdmicos.  El objetivo de la
administmcion del :rin:-sgn de mercade, es ¢l de adminisirar v vigilar las exposiciones de
riesgo, v que las mismas se mamengan deniro de los parhmetnos acepuables optimizando el
retormo del mesgo
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4. Administracién de Riesgos Financieros v de Seguros (Continuaciin)
Rigsgos Fimancieres (continuaciin)

Riesge de Mercado feontinuecidn)

Con la imencidn de minimizar bos efectos de este riesgo, Ins thsas de retorno que han sido
contempladas en las notas véenicas de los producios, son conservadons v especificas para el
mercado en que opera. Periddicamente se revisa y se ajustan bas weas de retomo que ofrecen
los productos con ahome disponible a los clientes, con el propasato de mantener un balance
sano e retormo percibido y retomo owagado.

D igual fomis cuando se reinvienen fondod de un imstrumento que lega a su vencimiento,
s¢ contemplan las msas calculndas en los producios y Ias tasas que ofrece ol mercade. D
ser pecesano, la renversion de un momto significative del portafolio de inversion, podra
causar un ajuste extracrdinario en los tasas de retormoe otorgndo.

Cuando se desarrollan nuevos producios, se contempla la expeciativa de las asas a fuaro v
coma resulindo, estos prociecios pueden tener @sas de retomo distimtas a las de otros
productos que actualmente se offecen.

Riesgar e Tosa de Inderds

La expesicion de la Compaitin al riesgo de mercado por cambios en In tasa de interds se
concenira en su cartera de inversion. Sin embargo, ks cambeos en los valoses de Inversuin
que se arribuyen a los cambios en la msa de interés son mitigados por los cambios
comespondientes y parcaal te compensables en el valor econdmeco de ks provesiones de
seguros.  La Compailia monitorea esta exposicion a tavés de revisiones periddicas de sa
posiciin de activos-pasivos.  Los estimados de lugos de efectivo, lo msmo que el impacto
de las flectaaciones de lo tasa de imterds relacionadas con la cartera de inversion v las
provisiones de seguro, son revisados pericdicamente. Es mas dificil medir la sensabalidad de
los pasivos de seguros & o sensibilidad de intereses, que aquella de los actives relacionados,
hasta donde podamos medir tal sensibilidad, consideramos que los movimaientos en las tsas
de inberés gencraran cambios en el valor del activo que sustancialmenie nivelarin bos
cambios en el valor de los pasivos relacionados con bos producios subyvacentes

Los rangos de [as wasas promedio activas al 31 de diciembre de bos principales instrumentos

financieros son los siguientes

0z 21
Activos
Cuentas de ahormo 0.5 y 3.0% 0.5% v 3.0%
Depdsiios a plazo fijo 1.5% v 5.375% LR LY
Inversiones financieras que generan imerés 20128% v T128% 3. 78% vy 6.75%
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4. Administracién de Ricsgos Financieros v de Seguros (Continuaciin)
Riesgas Fimancicros (continmacian)

Riesger de Tosa de Inferdsfcontinuacidn)

A continuacin s¢ presents un resumen de by exposicidn de la Compaiiia ol nicsgo di 1nsa de
mieres, que ingluye los activos v pasivos clasificados conforme a su fecha de vencimiento o
fecha de revisidn de wmsas de interds, lo que ocuma primeno:;
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11

Dhapsbusion i pharss fo 0 (1 . s . = . 2000

Activos Bmamcacros o vk
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¥ oiron - - - - LELnd) - 1A 08
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4.

Administracién de Riesgos Financieros v de Seguros (Continuacidn)
Riesgos Fimancienos (continuacion)
Riesger de Tasa de Ieferds (eoniimnacicn

N Sl Ty
Masaa e & Slasmn Oelial Nlia e & & Tasa de LT

—hLAms __Akm A MG IRWRGE o Jensl

=1
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P s Bt 0TI LA ML T13 ETRATE R : £470.033
Riesgo de Seguros
El mesgo inherente al contrabo de seguros es aquel que involucra la posibilidad que ocurma un
evento repenting, no previsible, formuito ¢ independiente de la voluntad del asegurado v que

resulte en una reclamacion por parte del asegurado que resulie en ba redwccion de un activo
o¢l establecmiento de un pasivo.

La Compadia silo emite contratos en la Repiblica de Panamd, por lo que su riesgo esti
concentrado en esta ubicacsdn peografica.

Rarur de Fersamay

a. Can in Betorno Financi
Estos contraios principalmente son vida a término, de incapacidad v salud, Los de vida
a werming v de incapacidad son a largo plazo mientras que los de salod son ansales
renovables. Los principales riesgos asocindos con esios contraios son de disedo, tarifa,
momalidsd v mochilidad.
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4.

Administracién de Riesgos Financieros v de Seguros (Continuacidn)
Riesga de Seguros (continuacion )
Rarmer ae Meravmay fooutimues iirf

G in R Finpni —

i. Hi Diseivo v Tariln
Este riesgo se produce cuando un produecto ha sido pobsemente disclado o
inadecusdamente tarificade v poede cawsar no solo péndudas financieras, sino que
wmmbién daflos & su repalaciin,

Les riesgos son tarificados para lograr un adecuado retoma sobre la carera de
negocios del asegurador. Farn determinar |a warifa, bos aseguradores consideran la
naturaleza v mongo del riesgo a asumir, v expenencia recién de la industria sobre los

beneficios a pagar.

Tarifas madecusdas poueden resultar cuando se usan estadisticas desfasadas o no
comparables o cuando el mercado suaviea sus comdiciones, resuliando en
desviaciones

El proceso de suscripeidn de riesgos ha estiablecido nonmas para tarifacion y esias
pueden incluir examenes médicos ¥ cuestionarios que asisten al asegurndor al
momento de determinar el nivel de niespo que estd evaluando.  Tambidn bos
aseguradores paeden establecer deducibles v limites de cobertura para riesgos de
segurn de salud que limitardn las probables perdidas. Los conraos de vida a rérming
v de incapacidad establecen limitaciones pam los montos asegurables. Por lo tanio,
la narificacién de un contrabo de seguros consiste en establecer una prin suficiente,
deducibles v limites de cobertura

i i Al li » Aaorhili
El mesgo de monalidsd es el nesgo de que una peor monalidsd resubard en un
aumento en reclamos por muerte. La morbilidad es Inincidencia de enfermedades o
padecimicmios y que cstos incrementen bos reclamoes de seguros de hospitalizacidn o
incapacidad, Los reclamos de seguro son causados por ln ocurrencin de un reclamo
meddico. ¢l diagmbstico de una enfermedad grave o por la mueme de la persoma
asegunmda

Pam contratos que ofrecen beneficio de muerte, una alin morinlidad resuliaria en un
incrememo en roclamos de mueene.  La aseguradora evalia su expericncia de
martalidad y In compara con mblas de monalidad de In indusirin, Esto puede resultar
en ajustes a futuro v la re-tarificacitn de bos prodwetos.
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4.

Administracion de Hiesgos Financieros v de Seguros (Continuacidn)
Riesgas de Seguros (continuaciing

Ramao de Persamas foontimieciing

&, Contratos sin Retorno Financicra (continuagiin

i, ]
Los reclamos de sepuro de enfermedades graves resultan del diagndstsoo de una
enfermedad especifica incumida por ¢l asegurado. Lo ascguradom evalia su
experiencia de smeestralidad en este ramo v la compara con la expenencia de la
industria. Esto puede resultar en ajustes a funuro v la re-tarificacion de los productos.

El costo de los reclamos relacionados con Las palizas de hospitalizacidn depende de
In incidencia de que bos beneficianios se enfermen, b duracitn de so enfermedad v el
costo del servicio médico. Un aumsento en cualquiera de estos ires factones resultard
en un aumenie on los reclamos en cse mmo. En esa circunstancia, ¢l asegurador
podrd ajustar el precio o efectuard ajustes a futura,
b, Can ‘inanci
Los contratos de vida v remia vitalicia con retormse financicro normalmente thienen
duracidn mayor a 5 aibos. Estos contralos tenen un componente de prima plancada o
peniddica v mmbién permiten primas (nicas o exmondinarias. De esas primas recibidas
se deducen gastos de adquisicion, manejo v mortalidad.  Los rédites. recibidos son
acreditados o ln pdliza v estin disponibles para retires pasciabes, woiales o préstamos. Los
principales mesgos asociados con estos contratos son de diseito, tanfa, monalidad,

longevidad, caducidad, gasto e inversin.

i
Este riesgo se produce cuando un producto ha sudo pobremente diseflado o
inadecundamente tarificado v puede cawsar no solo pérdidas financieras, sine que

también daiios a su repulacion.

Los piesgos son tariflicados para lograr un adecusdo retomo sobre la camera de
negocios del asegurndor, Pam determinar la tanfa, los aseguradores consideran la
wdad del propuesio asegurado, bos gasos ¢ impuestos asociados con el contrato, ba
tnsa di retomo que serd acreditada al contrato v bos valores garantizados del contrato,
maturaleza v monto del riesgo & asumir, v expeniencia recién de la indusiria sobre bos
beneficios a pagar,

Tarifas inadecusdas pueden resuliar cuando se usan esiadisticas desfasadas o al no

comemplar futuros cambios en €l acontecer econdmico
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4.

Administracidn de Riesgos Financicros v de Seguros (Continaaciing
Riesgas de Seguros (continuacion)

R e Persomas (oonfimaeiin

b, Retorme Fin

ii. R Maortali il wil
El riesga de monaludad es el nesgo de que una peor monalidad resullard en un
aumento en reclamos por muerte, El rigsgo de longevidad ¢s ¢l rigsgo de que una
mejoria en la momalidsd resuliard en un sumento del periodo de liquidscion de las
renias vitnlicias

Para contratos que olfrecen bemelics de mueene, una alta monalidad resuliaria en
an meremente en reclamos de muerte.  Pam los condratos que pagan remas
vitaliceas, una mejor asa de mortaludad resuliard en un aumento del bemelicio a
pagas & través del tiempo.  La Compadia evaluam anualmente su experiencia de
mortaldad v la comparara con la expenencaa de la mdusina. Esto puede resultar
en ajusies a futuno v la re-tarificacion de los productos,

El riesgo de monaldad puede estar concentrado por geogralia, afectando el perfil
de riesgo de la aseguradora. La exposicidn nus significativa a este riesgo es cuando

un evenlo ameo o una pandemsa pueda resuliar en un allo mimero de reclamos.

i, i

El mesgo de caducidad consiste en que, en promedio, un asegurado dé por
wrminade sy conmmao  antes  del  tiempo  esperado por el asegumdon
Las werminaciones anticipadas pueden resultar en lo siguieme:

Gastos de adquisicidn no sean recuperndos  del asegurado; para pagar Ia
ndemmizacion, mversiones son lsuidadas de forma prematura, resaliando en una
pérdida pam el asegursdor; gastios de mamenimicnio son alocados al resto de las
pilizas en vigor, resultando en un aumente @n el nesgo de gasio.

La Compadia momtons los gastos de adg 1on v e nke de sus
pilizas. Los gastos son administrados mediante disefio de contratos, cargos v
control de gastos, San embargo, exisle un impomante nimens de contratos en vigor
que los asegurndores tienen capacidad limiada o ninguna capacidad alguna para
re-tarificar v contemplar aumentos en gastos causados por inflacion u otros
factores.  Por lo wamio, el aumento en gasios de manienimienio tiene que ser
sopomade por un aumento en el volumen de pdlizas en vigor o por merementos en
prodhsciividad. Mo alcanzar csins metas requernind un aumente en ¢l pasive actuarial
que debe cargar la Compadiia,
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4.

Administracién de Riesgos Financieros v de Seguros (Continuacidn)

Valor Hazonable de los Instr Financicros

La Compaina esiablece una jerrquia de las tdonicas de valoracion en funcidn de si el sopore
de las vécmicas de valoracion es observable o no observable. Las observables reflejan bos
dwtos del mercado obtenidos de fuenies independienies: las no observables reflejon In
hipitesis de mercado. Estos dos tipos de soportes han creado k2 sigusente jerarquia de valor
rzonahle:

- Mivel | - Precios que se cotizan {no ajusindos ) ¢n mercados ACtivos pan activos o pasivoes
idémicos

= Mivel 2 = Informacsones o datos, diferenies a los precios que se cotizan en mercados
activos que son observables para el active o pasiva, va sea directa (por cjemplo. los
pecios | o indimectamente {por ejemplo, dervados de bos precios)

= Mivel 3 = Las informaciones del active o pasivo gque no se basan en datos de mercado

ohservables (soponies mo observables).

Esta jerarquia requicre el uso de datos de mercados observables cuando se encuemiren
dispomibles, por ko tamo, se consideran factores como los precios de mercado de referencia
y observables en sus valoracionss cuando esién disponibles.

Chras vhenicas de valorackn incluyen valor presente neto v modebos de Nujos descontados,
comparaciongs con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
ohservables, y oiros modebos de valuacion. Los supuesios v datos de entrada wilizados en
las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, mirgenes crediticios
y oaras premvisas utilizadas en estinear [as wsas de descuenio.

La Adminisiracidn ha establecido como objenvo de medicidn, utilizar una wenica de
valoraciin estimando el precio al que tendria hagar una fransaccion ordenada de venta del
active o de ransferencia del pasivo emtre pamicipantes del mercado en la fecha de la
medickin en las condiciones de merncado presentes,
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4.

Administracion de Hiesgos Financieros v de Seguros (Continuacidn)
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion )

Falor razomable de fos Activos v Pasivor Finaocieros que se Regiviran o Valor Razonehle
sevbre urr Base Recurrense

La siguienle tabla presenta los valores raronables de ks instrumentos financieros
clasificados segin su nivel de jerarquin del valor razonable al 31 de diciembre:

il 1 Mwived 2 Nivel 3 Tueal
02T
Inversiomes finsnciers TFF A6S 1,748 TIT O 4, THE SHI
m
Inverssomes linamcicras. = TAGA 003 E 24603
Vi = Miv

El valor razonable de los mstrumentos financieros que & negocian en mercados activos se
basa en los precsos no ajustados por terceros, inles como Bloomberg

La mhla a continuaciin describe las thenicas de valoracion v los dmos de enirdas no
ohservables significativas utilizados en las medsciones del vakr razonable recurrenies

chasificades demro del Nivel 2:

Téenbea de Valoracion v Datos de
Instrumenta Financicro Entrada Utilieados Mivel
Bonos  Corporativos v Flges de efective descomtados utilizands una {2y
Bonos de la Repiblica de  wasa de descueno que se confiorma de la tasa libre
Panama v de ofros paises  de niesgo de mercado activo v |a tasa libre de la
Repiblica de Panamd, para un instremento con
VENCIMIENio remansente simalar
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Mabiliario, Equipo ¥ Mejoras a la Propiedad Arrendada, Neto

El mohiliario, equipe v mejoras a In propiedad arrendadn se presentan a confingncidn;
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6,

Arrendamicnios

A contingacidin, s¢ presenta an detalle de los importes reconocidos como armendamienses al
31 de diciensbre:

LAt
Salids Reclanifcackenm makdn
—Imicisl . Asmemn 1 Wtirm . Fimsl 22 1
E::T'mm apup de oficma 137 11305 dctiva pawr dereche de usoe
LY i L - ~ -
qups e v ebocirtmics de datn o . w0l Edsfici SHATT G1L3.658
Wicjorm. 3 ks propeodad ammsdada . . Tk
i o proas L] z L LIE] Pasive por arremdamivmin
BITE22 10363 . RS pnr\cit_"m circulante 66,768 0211
Parcsin no circulante S65.606 £32.345
Dpreciacken ¥ amertirackin scumvaladas
Mobliars ¥ copepe & oficna A TRk ] - ESATLY _
Feguipsor e porcearmeente ehacinias de datin (IR ETE) (BE&IH) - {IRT. S04y 432374 21 550
Shepan 2 s propmabid srosdab h-KCER] {2630 3 A4 2460
LT (2L ) G A conlinuackia, se presenta ¢l movimiemo del active por derecho de usa:
kLA AL A : $21AM e F] iz
Salde Reclinicadencs Sabdn Saldoal 1 _df CRET 613658 692 240
—lnigiad = _Awmcate s Betires = Fioal Depreciacion A EAN] [T IE2)
et x . -
Mahiliaro y oquipe 4 oficna 106,163 5 500 . Il Saldo al 31 de dacienvbre Sl 477 13658
Feppe the procoanmmi: chackimias & ddin 158,05 177 36571 43,300
Mcporan a ba peopealad armcsdads IR 510 a1z - 13631 f T . . T
Comstrmcciie en provess ) e TEg AT " 128 Una conciliackin del pasive por arrendamicnto se presenta a conmuacion:
222 48 95 STEI 02 i
- oy . -
Mobiliaris y oquipe & oficias (1677 (1016 . (24407 Saldo al 1 de encro 641,356
Faguigr ke prossnanmenie chootinmos & dalin {501,656 (#3300 - (1 ETE) Ciasio por imlereses incurmidos 46,557
Meporis i b propeadad smesdals L] 28 el . [RIK: 1] Pagos (105, T5%)
(MLEES et ] - AL
Saldo al 51 de diciembre G374 691,556
TR (400 . LI
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6,

Arrendamicntos (Continuacking

Los pagos minimos fuuros por concepeo de los pasivos por armendamientos v el valor
presente de dichos pagos se detallan a contimaciin:
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6,

Arrendamicntos (Continuacking

Las opcicnes de extension y terminacion estin incluidas en las clinsulas de amendamiento
de propiedad de la Compaida. Esias se wilizan para maximizar la flexibilidad operacional
en iérminos de administracion de los aciivos wilizados en las operaciones de la Compafiia

022 W La opcidn de extensidn v terminacion es de comin scuerdo emire la Compadita v el
amrendador
Menos de un ato 108941 105,768
e | a2 afios 227,785 221,151 .
D 3 a 5 adios 367 950 157.233 7. Depdsitos a Plazae Fijo
Mlas de 5 afes 96815 223028 . . . . .
Lis depdsinos a placo o, 8 costo ansortizade se detallan a continuaciin:
Total de pages minimos bapo amendamiento B01.511 907,180
e ] 021
Menos: Intereses por devengar {169,137} {215.624)
Valor presente de bos pagos nuinimos futuros 632374 691,55 Drepisitons a placo fije a mis de 90 dias — 200000 ___LOCNOOD
Menos: Poreidn circulamie (o, Tt} (3201 La tasa efectiva de imerds anaal que devengaba ¢l depdsite a plazo fije es desde 1.5% al
AT (2021 desde 3.375% al 4%).
Porcitn no circalante 565,600 032,345
Un detalle de los impostes reconocidos en ¢l resultado se presenta a continuacion 8  Anivos Fimancieres 2 Valor Rezonable con Cambies en Otres Rerulindos Integrabe
B | ke M Los activos financieres a valor raronable con cambios en obros resultados imegrales se detallan
& continaacion:
Gasto de depreciacion de activo por derecho de uso 19,082 9,182
e 021
Ciastos de imereses sobee pasivo por amendamiento 46 557 S0435
Timalos de dewda privada v bonos corporativos 4,748 550 2464003
Los comrates de arrendamicnee suelen ser por pericdos fjos, pero pueden 1ener opeiones de N : . _
extension de plazos, Durante el periodo los amendamientos de la Compadiia no comprendesn !:‘1 inversidn en activos financieros o “_t“' mzonable con cambios en otros resubiados
pagos varinbhes. imegrales se cotiza en un mercado no active ¥ su valor raronable os determinado por un
peecio de referencia publicado en ka Bolsa Lationamericana de Valores de Panamd
Los términes y condiciones de amendamiemo se negocian sobse una base individual. Los
contratos de arrendaniento no imponen ningin acuerdo financeero apane de la garantia en
los agtivos arremdados que son mantenidos por ¢l amendador.  Los activos aremdados no
pueden wilizarse como garamia para fines de présiama.
La Compafila mantiens un contrato de arrendamicmo por un periodo de $ ados renovables
por el mismo pericdo
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Agtives Fimancieros & Valor Razonable con Cambios cn Otros Resuliados Tntegrales
(Cantinuaciin)

El movimiento de los activos financicros a valor rasonable con cambios en otros resuhados
imegrales se resums a continuaciin;

2022 2021
Saldo al | de enero 2464 003 347,165
Adguisicion de bonos ERN LT -
Redencion v venta de bonos | SN, M) {939,040
Pérdida en redencidn y venia de bonos (44,538} [20.412)
Perdida no realizada en valuacion de inversionss (287.956) (23710
Saldo al 31 de diciembre 4,748,550 2404 0015

El detalle de los activos financieros a valor razomable con cambios en oros resuliades
imegrales se presenia a confinuacion

2012 21
Bonos v olros valores:
Gobierno de Estados Unidos de América ) R63 -
Gobberno de Panami 2565515 1 A0E 503
Corpomtives 1. 183212 1,055 20
4,748,590 2464005

Saldos v Transacchones con Partes Relaclonadas
Los sabdos y wransacciones con paries relacionadas se detallan a continuacicn:
2022 21

En ¢l Estado de Situacitn Financiera
Cuenlas por cobrar - parves relacionadas 29,742 19,742
Cuentas por pagar - partes relacionadas [HEN LA 77,954

Reaseguras por pagar - panies relacionadas A6 443 15,025

=i} 3
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Salidos v Transacciones con Partes Relacionadas (Continuackin}

2 LIl |
En ¢l Estade de Resultado Integral
Reaseguros por exceso de pérdida - panes
relacionadas 25418 15,025

Remuneracion de ejecutivos claves

— 2BEO60 282999
Ciasios generales v adminisirativos - ofras pares

relacionadas 26,59 10,597
Frimas por Cobrar de Seguros v (Mros

Las primas por cobrar de seguros y 04008 %@ resumen a conlinuacion:

2021 011
| Re-expresado)
Primas por cobrar - segures directo, netas 51,439 35426
Cras cuenias por cobrar QR 61T ATR G608

— LIS 514034

Primas por Cabrar - Seguro Direcio. Setas
Las primas por cobrar - seguro directo, nete se resumen & continuacion:

2022 {1 ]
Primas por cobrar = salud 35,120 212624
Primas por cobrar - vida Lk S | .
&3 867 38978
Menos: Provasion para primas de dudoso cobro {12,428 (23 552
Primas por cobrar - seguro directo, netas SlA439 354326
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(LN

Primas por Cobrar de Seguros v Oiros (Continuacidn)

Ouras Cuentas por Cobrar
Las oiras cuentas por cobrar se resumen a continuacicn;

2022 2021
(He-cupresada)
Intereses por cobrar = inversiones 61492 41,124
Cuwentas por cobrar - reaseguno 584065 170, 0
Cuentas por cobrar - agenies T2520 100, 703
Cuwentas por cobrar - coaseguros Qi Gl 162,191
Cuentas por cobrar = empleados 2875 2406
GEOA12 ATE G0
Efectiva
El efectivo se presenin o continuncion:
2022 2021
Caja menuda 300 )
Efectivo en cuenta de inversidn 20,217 1,052,044
Efectivo en cusnias correntes T 66 T, 04
Efisctivo en cuentas de ahormo . MR GIE 1676463

—Lpasgae 2803710

La Compailin manticie cuenias de shormes, con asas de inverdés aneal de 003% a 3006 (2021
0.5% a 3.0%),
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11.

Provisiones sabre Contratos de Seguros

Laa provisiones relativas a bos contratos de seguros, neto de pamicipacion de reaseguradaores,
s¢ detallan a continuacion

Bruto Reaseguro Meln

2011
MNepocio
Prowisidn de rigsga en curso 7310 - 7,328
Prowisidn para insuficiencia de prima 2 908 - 2 008
Reserva maemitica 1,391,041 - 1,301,041
Prowisidn pasa simesiros en trimile
Seguros de saluwd 219 - THL219
Saldo al Mnal del afo B L) I O S 1 . ..

—Brue _Beaseguen | Neta

2021

Megneio
Praowisidn de MESEa en curso 23 543 e 23 543
Prowisidn para insuficiencia de prima R4S - B043

Feterva matematica
Prowisidn para sindesiros en ramine
Seguros de salud 824,001 = 224,001

Saldo al final del ako S .| S .1 P4 -¥. ||

1417033 - 1,417,033

La reserva de IBNE recoge un estimade por aquellos siniesiros en wminsio o “dlimos
simestros”, [os cuales w2 reportan en el sigusente peviodo Ascal. Para el ciloulo del estimado,
se wrilizan métndos actaariales que comprenden ol desamollo de sindestros medianse
mingulos gque inclayen los pericdos de ocumrencia v pago de los siniestros, los patrones de
componamienin hissérico de los mismos v los eventos caasiroficos. La reserva de IBNE es
revisada periddicamente, &5 ajustada con cargo a resullados v e cenificada anualmente por
umn actuario independienie.

A
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11.

Provisiones sabre Contratos de Seguros (Continuacidn)

La composicion de la reserva de IBNR por los diferentes ramos se detalla a continuacion:

Iz 021
Vida 196,837 191,139
Sabud 494 243 482 873

G4 0E0 674002
Reserva de riesgo on curso

202 L |
Saldo al inicie del afko 23543 .Ml

{[Msminucidn) aumento — 62Ty 212M

Saldo al final del aiko S v - R— X F-.- &

Reserva para insuficiencia de prima

ez 021
Saldo al inicio del afo B3 13
(Disminucin) anmento (585 030
Saldo al final del afo 2098 2043
Reserva matemdética

2022 2
Saldo al inicie del afo 1 A1T033 1,702,065
(DMsminucitn ) (25.9493) (285,032
Saldo al final del afo 1 1LALT7,033

o T
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12

Provisiones sabre Contratos de Seguros (Contineacidn)

Provisiones para sinfestros en tramiie

iz 21
Saldo al imicio del oo 824,001 1,004,631
Variackin meta {33,782y L1 80, &%)
Saldo al final del afdo T2 24,00

Procese Utilizado para Determinar las Presunciones - Vida

La peovisidn para el ramo de seguros de vida a larngo plaro se caleula sobre la base de la
prima neta de riesgo, Del riesgo n fimare, se restn el valor presense de las primas
correspondicnies hasta que llegee a su vencimiento, s¢ rescale totalmente b pdliza, o la
muerte del asegurado,  Igualmente se contempla parn los prondstices, las ablas de
maoralidad, asas de imereses v factores de ajustes por antigiedad. En este méwodo no se
contempla una provision para ¢l costo futuro de mantenimiento de Las polizas

Procese Utilizado para Determinar las Presanciones = Salsd

Para ¢l ramo de salied se wilizan esiadisticas de compomamientos de reclamos v se aplican
cilculos actuanales (método de imangulackin) para de las provisiones para ks
siniesimos incuridos, pero no reponados (IBMNE, por sus siglas en inglés)

Cinstos Acmmulados por Pagar v (Mros Pasivos

Los pastos acumulados por pagar v olros pasivos se presentan a continuacion

1012 1021
Impuestos por pagar 20,005 24 440
Reservas laborales 170,724 189 443
Obligaciones laborales 21,169 43207
Reasepuros por pagar 670 B8 783
CHras cuentas por pagar S ) -1, N L

236,748 431,087

=N
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14,

Capital en Acciones

El capial social anonzado de la Compadita estd representado por 15514 (2021: 15.814)
acciones con un valor nominal de B/, 1.000 cada una.  El capital pagado en exceso equivale a
THS3 (2021: 6,353) acciones con un valor nominal de B/ 1,000 cada una, que a la fecha no
han sido avicrizadas ni emitidas. Durante el 2022, la Casa Matriz realizé un aporie a capital
adicional pagado por B/_1, 500,000 (2021 B/ 500,020),

Reservas de Capital

El movimiento de las reservas de capital se presenta a continuscion;

Riserya de Hiesgon
Frovisidn para Cataserifiom
Dho iaciones in dhe Hivra

Estalisticas  Continpensias Legal de
[Ley 12 de X de lev 12dedde  Segurosy

Dingripiin mhril de 1002} abril dg 2003 — Total
Al 3| e dicieenber de 2000 OTE23S 6T62EE L, 365 B36T A3
Aummenis 41471 42,4871 . B4 a2
Al 3| g dicicebes de 2020 TIE T ThE, T [ 1447777
AjEmienle 40184 41,184 - RILIGH
Al 3| e dicicnber de 2022 TH R T M R LR e BASL1a%

Las otras pamidas de patrimonie comesponden a los cambios realizados o las reservas de
capital incluyendo mversiones constiuidas para propdsites regulatonos,

Reserva Legal

Segmeron

D¢ scuerde al Anicule No.213 de In Ley Nod2 de 2002, la Compadiia esti obligada a
consituir un fondo de reserva equivalente a an 2005 de sus whildades netas ames del impuesto
sobre In renta hasin la suma de dos millones de balboas (B/2.000,004) v de alli en adelante
merementarky con 10%: de las utlidades netas antes de impuestos hasta alcanzar el 50% del

capital pngado,

La Ley impide a la Compadiin declarar ni distribuir dividendos, ni enajenar de otm mangm
pante de sus wiilidades hasta constituida La votalidad de La reserva

Sagicor Panama, 5. A,
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15,

Reservas de Capital (Cantinuaciin}

Reserva de Previsin para Desviaciones Estadisticas v Riesgo Catasirdlfico y'o de
Contingencin

D conformidad con la Ley No. 12 de 2012, las conypatiias de seguros debian de csnblecer
uma reserva de previssin para desviaciones estadisiicas v ademds una reserva para nesgos
camsmidficos y'o de contingencia, caloulada en base o an importe no menor del 1% y no mayor
del 2 1/2%, para todod los ramos, caleulado sobre la base de las primas netas retenidas
comespondicmes codn una. La Compadia wiliza €] 1% para constiner sus reservas. La Ley
establece que eSEEs PEServEs Se CONSITIYEN COMM Feservas palmmoniales v suuso v restiecion
serin reglamentados por la Superimendencia de Seguros v Reaseguros, enre oros casos,
cuando la siniestralidad presente resultados adversos.

La Ley de Seguros Mo 12 de 3 de sbnl de 2002, en su Ariculo No 299 ¢stablece que In reserva
de prevision para desviacsones estadisticas v la reserva para riesgos catastrdficos wio de
contingencia, que ames se constiteion en ¢l pasivo fiseran iraspasadas como reservas
patrinoniales, ¥ su raspaso no causard impuesto wobee la rema. El Anicuby Mo 208 mdica
que estas reservas deberdn seguirse constituvendo en ¢l patrimonio como reservas de capiatal,

Primas de Seguros

El desglose del ingreso de primas de seguros s¢ presenta o cominuacion:

ez 01
Primas suscrilas sobre contratos de seguros - Salud 2575320 2,730,000
Primus suscritas sobre conraros de seguros - Vida 1.345,1101 1317000
Cambio en la reserva de mesgo en curso (Nota 12) 16,217 {20,234)
Cambio en la reserva parn insuficiencia de

primia (Mota 12} 5045 (8,030

Primias netas ganadas 4,1 30693 4217535
Ingresos Financieras
Los ingresos financieros se detallan a continuacion:

022 L4
Ingresos por inversiones 102 608 120,119
Ingresos por depdsitos v colocacionss en hancos 20,871 57,605

23470 178,724
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18,  Reclamos v Benelicios MNetos Incurridos

Los reclamos v beneficios netos meurmides se detallan a continuackin:

Ricsgn de Riesgo de
— Salwd  __ Nids = __ Total
b
Reclames incurridos 2,654 554 530,452 3,223 504
Partscypacsin de reasegurador (412971} [ECLIELLE] (T12971)
Palieas riscatadas - 17T (L1
Cambie actuarial en la reserva
nmbcmatica {Mota 12) [FERLM ] 125 907)
Reclamos y beneficios netos incamidos 22TILXR3 403377 2674, 760
HRiesg de Riesgo de
— Nids 0 Totsl
02N {Re-expresado)
Reclamaos issuridos 2T A 3 A 135
Participaciin de reasegurador (E=A Ea] [ RL LR (B3Z 165
Pélizas rescatadas - 135,306 135 306
Canshio acarial en b reserva
matemitica {Kota 12} {IR5,002) [IRE022)
Reclames v beneficios netos inoamidos 2ARX 947 Q5 201 2578 20
1% Costos de Adguisician
Los costos de adquisicsin se detallan a cominuacion:
1022 il |
Gasto de comisiones 77250 ATE, D
Impaiesios B2 143 24,042
459,379 259,946

=5l=
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. Giastos Generales y Administratives

Los gastos generales v administrativos se detallan a continusacion:

bl hd izl

Salariod y oros beneficios i, 5306 685 127
Chros Fa i ET 42513
Hiomwarms 25] AZE A25 026
Deprecincian y amomizacion (Noias 5 y &) 206,241 167,982
Publicidad 193 460 171,682
Chiros benefickos a empleados 152,141 125333
Costos de seguridsd social 50999 102,154
Impaiesios vamnos £1.8%6 T4 S
Adipuileres a5, 116 63,987
Segurcs 35,000 45541
Uniles v papeleria RATR 4,969

2,044,332 2,014,180

1. lmpuesto sobre la Renia

Segin regulnciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesio sobre In renta de In
Compaitia estin swelas a revisidn por [ autonidsdes fscales por los altimos wes aflos,
incluvendo ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2022

Medionte la Ley No& del 15 de marzo de 2000, ¢l Gobigmno Nacional aprobd reformas
fiscales que mcluyen, entre otros, s modificacion al Amicule No.o% del Codigo Fiscal el
cusl reduce |a insa del impuesto sobre In renin aplicable p las personas juridicas.

En el caso de la Compadin, por b natemaleza de sus actividades, o partir del ofio 2012 tributa
& ln vasa de impuesto sobre la renta del veintisiete punto cinco por ciento (27 2%), v & parnir
bl 2000 5 tendri una reduccion en In tasa del impuesto sobre la renta al veinticinog por ciento
(25%).

Ciilerdeo Alwrmaitvo ded fnpresie sobee fa Rerie - CANR

Las persomas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinizntos mil balboas
(B S00,000) anuales, pagaran ¢l impuesio sobre la remia a la anifa que comesponda segin
lo que se indsca en ¢l pamafo anterior, sobre el calculo que resulte mayor entre;

=52
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Il.  Impuesto sobre la Henta il:.'onlilllrjﬁnui
Claferfo Alvervantive ded fotprveste sobre ta Romie - CAE foontineciinf

I} La renta neta gravable calculada por el método tradicienal establecsudo (tasa de impuesio
sobre la renta vigenee a la fecha del cileulo), o

23 La rema neta gravable que resubic de aplicar al total de imgresos gravables ¢l cuatro purto
sesenta v sete por ciemto (4675 (CAIR).

La Direccitn General de Ingresos | DG tendra un place masimso de seis (6) meses, conlados
o partir de la Fecha en que vence ¢l plazo parn presentar la declaraciin jurada de renins, para
pronunciarse sobre la soliciiud de no aplcacion del CAIR. Vencido este plazo sin que se
haya expedide un acte administrativo relacionade con ba solicined del contribuyvenie, se
emenderd que se ha admitido dicha salicined, ¥ por lo 1amo, el impuesto sobee la renta a pagar
al Tesoro Nacional seri en definitiva, aquél determinado segim ¢l mérodo adicional.

En caso de que ln DG no acepee ba solicined, bn Compadia podra acogerse al procedimiento
administrative en materia fscal e interposer recursos begales v mo serd hasta agolar S500s qui
la Compaikia tendria que pagar el impueeste sobee 1o renta segin ¢l meétodo del CAIR.

Bajo In Resolucion No, 200 -6860 de 1 de ocubre de 2020, la Direccidn General de Ingresos.
aceptd b solicitud de la Compatila de no aplicacion del CAIR v concedsd la amorizaciin a
la Compaitia para que determine su impaesio sobre b renta utilizando ¢l mésodo tradicional
para los periodos fiscales 2009, 2020 v 2021

Tmpuesto sobre b Renta Corriente
Diehido n que la Compaitin presened pérdidas financiems v fiscales en los afos 2022 v 2021,
o 52 penerd ningdn gasto de impuesto sobre La renta bajo ¢l mévode wadicional.

D acucrdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Repablica de Panamd, las panancias
ohtenidas por la Compadiia por opemciones kocales estin sugeins al page de impaesio sobre
la renta.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compaida solicied la no aplicacidn del CAIR, derivado de la
pérdida fiscal y financiem originada,  La Adminisiracion de In Compadia confin en que la
decisitn de la DG en cuanto a la soliciud serd favorable

La Compafila no estima activar un impuesto sobre la rema diferido va que no se espera
obtener una willidad gravable pam ¢l 2023

=53
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1. lmpuesto sobre la Henta il:.'onlilllrjﬁnui

Precios de Transferencin

La Ley No.32 del 28 de agosto de 2002 esiablecit el régimen de precios de ransferencia
onentado a regular con fines tributaros las ramsacciones que se realizan entre parles
relacionadas, y aplicables a operaciones que el comribuyeme realice con parves relacionadas
quee sean reswdentes liscales de otras jumsdicciones, Los aspectos mas relevanies de esta
regulacian inclayen:

Los comribuyentes deberin presentar, anualmense, una declamacion informativa de las
OPErACKINeS relacionsdas con partes relacsomadas, dentro de los seis (6) meses siguientes
del cieme del periode fiscal comespomdicnse.  Esta obligncidn es exigible para
ramsacciones realizadas a partic del peviodo fiscal 2012,

La falia de presentscidn del informe anterion serd sancionada con multa equivalente al
1% del monto toanl de las opemciones con partes relacionadas,

Las personas obligndss o presentar ¢l informe a que se refiere ¢l punto ameniorn, debenin
mamtener un estudio de precios de iransferencia, el cual debera convener la informacion
v ¢l anilisis que permita valoms v documentar sus operaciones con paries relacionadas,
de acuendo con las disposiciones establecidas en ba Ley. El contribuyeme sdlo deberd
preseniar este estisdio a requerimiento de la DG dentro del plazo de 45 dias postersones
& s solicinwd.

La Compadila evalia la metodologia de precso de transferencia y los eniterios de bos
comparables, Esta metodologin puede estar sujeta a ln revissin posterior de Ins autoridades
fscabes quienes podrian tener distineas interpretaciones. Estas interpretaciones que podrian
diferir, pudiesen tener un mipacte ¢n los montos reportados de impueesto sobre 1o rents, Sin
embargo, la Adminisiracion de la Compadita es de la opinidn que las operaciones con paries
relacionadas han cumplido con bos critertos de evaluagion relacionados  bos lingamienios de
precios de wransferencia, ¥ consecuenlenyente, no existen coningencias para ¢l aio erminado
el 31 de diciembre de 2022

BLT
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Caorreccion de Errar

12 Re-expresion de los Estados Financieros

Duiramie ¢l 2022, la Compadia realied una revision de In aplicacion de los contratos de
reasegun, reconodiendo un ingreso por recuperaciones de reaseguradores por la suma de
B T1094 sobre reclamos incurridos v pagados en el 2021 de bos cunles no s¢ reconocid el
ingreso por recuperaciones de acuerdo com los Wébrminas pactados en ol contrao de reaseguro
¥ ln cuenta por cobrar - reasegare en ¢l perioda anterior,

Los efectos de estos ajusies en los esiados financieros al 31 de diciembre de 2021, se
MESITAN & continuaciin:

1 e it 2021

FPreviamomie Monin
. i

Estaila de Situacion Fimanciora
Primas por cobrar de scgures y olros 2420 171,04 514034
[éfhent scumulado (IR X30.T13) 171054 [ 18,0900 19)
Estails de Cambios oo ol Patrimosia
Déficn scumulado {1820, TI3) 171,004 (1R %619)
Esimils de Resulinds Inpegrsl
Boslamas v benelicios nesos

ingamnidos 2749 314 1710Ea) 2570, 241K
Pérdida neta (1,102,317 171,004 {931,223)
Pérdida nets imegral (1,126,027 171,194 (LR
Estaile de Fluja de Efccting
Perduda nota (1,102,317 171184 {931,223)
Primas por cobrar de szguros

¥ Dlres 72 (171 )y (1157825

L
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